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HANSAINVEST

Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie Gber die Entwicklung des OGAW-Fonds

AES Selekt A1

in der Zeit vom 01.01.2023 bis 31.12.2023.

Mit freundlicher Empfehlung

lhre HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Dr. Jorg W. Stotz, Nicholas Brinckmann, Ludger Wibbeke
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HANSAINVEST

Tatigkeitsbericht AES Selekt A1 fii

01.01.2023 bis 31.12.2023

Anlageziele und Anlagestrategie

Der Fonds strebt unter Inkaufnahme héherer Risiken als
Anlageziel einen attraktiven Wertzuwachs in Euro an.

Die Anlagestrategie umfasst schwerpunktmé&Big den
deutschen und europaischen Aktienmarkt und die im
Dax enthaltenen Einzeltitel. Im Zuge der Globalisierung
wird dieses Anlageuniversum ergédnzt durch Invest-
mentmoglichkeiten, welche sich nicht nur auf den deut-
schen bzw. europdischen Raum beschranken. Auf diese
Weise sollen weltweite Anlagemdglichkeiten besser
genutzt werden. Das Anlagekonzept sieht grundsatzlich
eine vollstandige Flexibilitét in der Anlagepolitik fir das
Fondsmanagement vor.

Das Anlageuniversum besteht schwerpunktmé&Big aus
Aktien, Aktien-ETF’s oder Aktienfonds sowie aus unter-
schiedlichen Zertifikaten, welche einem Absicherungs-
gedanken vermehrt Rechnung tragen sollen. Zur direk-
Aktienindexderivate

ten  Absicherung  werden

(vornehmlich Dax-Future) eingesetzt.

Auch bei taglicher Verfugbarkeit ist die Anlagestrategie
mittel- bis langfristig ausgerichtet. Kursschwankungen
werden zur Erzielung einer langfristig hdheren Rendite
in Kauf genommen.

Kennzeichnend fir den Fonds ist seine Absicherungs-
strategie. Die Hohe der Investitionsquote im AES Selekt
A1 orientiert an einem 4-gliedrigen Indikatorensystem,
welches 2 Indikatoren aus der Realwirtschaft und 2 Indi-
katoren aus dem technischen Bereich umfasst. Die geta-
tigten Einzelinvestments bleiben weitestgehend im
Fonds enthalten, die effektive Hohe der Investitions-
quote wird primér Gber den Verkauf von Dax-Future-
Kontrakten gesteuert.

Anlagepolitik und -ergebnis

Die Aktienmarkte starteten im 1. Quartal gut ins neue
Jahr. Hauptgrund hierfiir war die Hoffnung auf schnel-
lere Zinssenkungen der Notenbanken. Primar gefragt
waren wiederholt Titel aus dem Technologiebereich.
Der Fonds konnte aufgrund seiner seit Jahresbeginn

r das Geschaftsjahr vom

eher vorsichtigen Grundhaltung in den ersten 2 Mona-
ten nicht so stark mitlaufen. Die Zinssenkungserwartung
erschien sehr ambitioniert und die bisherigen Stellung-
nahmen der FED sowie die publizierten volkswirtschaft-
lichen Daten speziell aus dem Inflationsbereich gaben
hierzu wenig Anlass. Die Investitionsquote wurde daher
per Ende Februar auf ca. 50% reduziert. Anfang Marz
wurde der Markt dann plétzlich bestimmt von erhebli-
chen Problemen im Bankensektor: Die Credit Suisse
wurde aufgrund von Liquiditétsproblemen von der UBS
Ubernommen, die SVB in USA brach zusammen. Dies
sorgte fur erhebliche Stresssituationen auch im Renten-
und Geldmarkt sowie im Bankensystem allgemein. Ins-
besondere kleinere, seit Trump weniger regulierte US-
Banken hatten Liquiditdtsprobleme und gerieten unter
Druck. Die Fed stellte dem Markt Liquiditét zur Verfa-
gung und beruhigte das Geschehen. Der deutsche Ifo-
Geschéftsklimaindex stieg weiter langsam an. In die
steigende Volatilitdt der Bankenkrise wurde die Investiti-
onsquote im Fonds schrittweise wieder erhdht: es wur-
den 2 Bonuszertifikate auf den EuroStoxx50 gekauft:
Eine ungecapte Variante mit 50% Puffer und Notiz am
Bonusniveaus sowie eine Variante mit Cap bei 40% Puf-
fer und ca. 6,5% Seitwartsrendite. Ende des 1. Quartals
war die Stimmung der Anleger jedoch weiter ausge-
sprochen skeptisch. Das vielbeachtete Stimmungsbaro-
meter AAIl wies zu diesem Zeitpunkt eine duBerst vor-
sichtige Haltung der Privatanleger aus: Lediglich 19%
glaubten ansteigende Mérkte (historischer Durchschnitt
37%). Dies konnte als Kontraindikator jedoch auch stit-
zende Wirkung haben.

Im Anschluss an die Turbulenzen im Zuge der Banken-
krise erlebten die Aktienmarkte ein ruhig solides zwei-
tes Quartal. Nach dem Sell Off im Marz, der z.B. den
Dax um ca. 12% auf 14.450 Punkten korrigieren lieB3,
folgte eine deutliche Erholung. Besser als erwartet aus-
gefallene Unternehmensergebnisse waren neben einer
nicht so starken Liquiditatseinschrankung die Griinde
dafiir. Gesucht waren auch Edelmetalle: Gold zog im
Mai bis auf alte Hochs von ca. 2.050 USD an. Erstaunli-
cherweise konnten die Goldminenaktien hiervon bis-
lang kaum profitieren. Sie liefen, genau wie das im
Fonds enthaltene Memory-Zertifikat auf Goldminen, nur
sehr unterdurchschnittlich mit. Mit einem Uberwinden
des jahrelangen Widerstandes beim Gold im Bereich
von 2.050 bis 2.070 USD sollte sich dies jedoch &ndern.

Jahresbericht zum 31.12.2023
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Charttechnisch erschienen die Aktienmérkte nun inter-
essant. Die vom Fondsmanagement betrachteten Indi-
katoren aus dem volkswirtschaftlichen Bereich mahnten
aus fundamentaler Sicht jedoch zur Vorsicht: Der deut-
sche Ifo-Geschaftsklimaindex drehte insbesondere in
der Erwartungskomponente ab Mai wieder ins Negative
Terrain. Die Einkaufsmanagerindizes des verarbeiten-
den Gewerbes waren weiter ricklaufig und zumeist
unter der Expansionsschwelle - fir Europa, USA und
auch China. Zudem war mit einer restriktiveren Kredit-
vergabe insbesondere im US-Bankensektor zu rechnen,
um die Bilanzen zu verbessern und zukinftige Zah-
lungsausfélle wie bei Silicon Valley Bank SVB zu vermei-
den. Die Investitionsquote blieb daher im 2. Quartal
nahezu unverandert. Die eher defensive Haltung sollte
erst aufgegeben werden, wenn sich ein stabileres
Wachstum u.a. auch anhand der Ifo-Daten und der Ein-
kaufsmanagerindizes erwarten lieBe. Auch die Markt-
breite der Aufwartsbewegung an den Aktienmarkten
mahnte zur Vorsicht, da weitgehend nur die Big-US-
Tech-Werte liefen.

Die weltweiten Aktienindizes waren ab August leichter
und begannen besonders gegen Ende des 3. Quartals
deutlicher nachzugeben. MaBgeblich hierfir war ein
drastischer Anstieg der Zinsen: Die Rendite 10-jéhriger
US-Anleihen stieg von 4% Anfang August bis auf 5%
Mitte Oktober - eine sehr extreme Entwicklung, die
auch am Aktienmarkt deutliche Spuren hinterlie3. W&h-
rend der Dax in dieser Phase um ca. 10% auf bis zu ca.
14.700 Punkte nachgab, verlor der Fonds ca. 2,3% auf-
grund seiner defensiven Ausrichtung. Mitte/Ende Sep-
tember wurden aufgrund der schwachen technischen
Verfassung des Marktes bei ca. 15.600 nochmals Dax-
Future-Kontrakte zur Absicherung verkauft. Damit redu-
zierte sich die Investitionsquote um weitere 10% per
Ende September. Robuste Daten zur US-Wirtschaft und
damit wahrscheinlich langer als erwartet hohere Zinsen
waren der Ausléser fir die allgemeine Schwéche. Paral-
lel dazu tendierte der Euro zum US-Dollar leichter, nach
1,12 im Hoch auf fast wieder 1,05.

Anfang Oktober waren die Markttechnik und die Stim-
mungsindikatoren extrem Uberverkauft. Das AAIl Inves-
tors Sentiment lag mit Werten unter 30 deutlich unter
dem historischen Durchschnitt von 37 und auch der
Fear and Greed Index von CNN notierte im ,Angstbe-

reich” - haufig ein Zeichen fir eine anstehende Erho-
lung. Da neben technischen Indikatoren auch funda-
(Ifo-

Geschéftsklimaindex), wurde die Investitionsquote im

mentale  Daten  wieder positiv.  wurden
Fonds wieder hochgenommen. Anfang Oktober wur-
den verkaufte Dax-Future-Kontrakte wieder geschlossen
und die Quote bei 15.280 um ca. 10% erhoht, ebenso
Ende Oktober bei ca. 14.690 Punkten um weitere ca.
10%. In die gestiegene Volatilitdét wurde zudem ein
gecaptes Bonuszertifikat auf den EuroStoxx50 fiur ca. 2%

Gewichtung gekauft.

Die Aufwartsbewegung, die dann ab Anfang November
folgte, kam wie aus dem Stand und hatte eine seltene
gesehene Dynamik. Es gab einen fulminanten Schluss-
spurt, an den wohl niemand so richtig geglaubt hatte.
Ein UGberverkaufter Markt drehte innerhalb von wenigen
Wochen in eine Uberkaufte Stimmung. Wie haufig am
Jahresende zu beobachten, zogen genau die Titel
nochmals an, die eh schon stark waren im Jahresverlauf.
Und die im Jahresverlauf Schwécheren wurden noch-
mals gegeben, um sie nicht im Depot ausweisen zu
mussen. Besonders Titel aus den Bereichen Neue Ener-
gien, Windkraft und Wasserstoff mussten im vergange-
nen Jahr teils Uberraschend deutliche Kursverluste hin-
betrachtet die
chinesischen Aktienmarkte trotz fundamental interes-

nehmen. Ebenso waren regional
santer Bewertung in 2023 stark rlcklaufig. Diese Sekto-
ren lieferten trotz allgemein positiver Gesamtmarkte

einen negativen Performancebeitrag fir den Fonds.

Weiter getragen wurde die seit ca. Anfang November
laufende Aufwértsentwicklung von den Erwartungen an
die Fed und die Leitzinsen. Auf den Rickgang der US-
Anleihezinsen um fast 100bp seit Ende Oktober
reagierten die Aktienmarkte anhaltend positiv. Tatsach-
lich ist aber zusehen, dass ein GroBteil der Kursgewinne
auf eine Bewertungsausweitung entféllt. Dividenden
und erzielte Gewinne rechtfertigen die erfolgten Kurs-
anstiege nur zu einem unterproportionalen Teil. Die bis
dahin erzielte Performance wurde quasi eingefroren
und es wurde weitgehend nicht mehr an der bis Jahres-
ende trotzdem anhaltenden Aufwértsbewegung partizi-
piert. Gegen Ende des Jahres wurde ein Bonuszertifi-
kate auf den EuroStoxx50 mit einem Gewicht von gut
3% fallig. Die erzielte Performance lag bei ca. 10%. Auf-
grund der geringen Volatilitdét im Markt erfolgte

Jahresbericht zum 31.12.2023
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zunachst kein Reinvestment.

Die Struktur des Fonds sah zum Jahresende wie folgt
aus:

Exposure / Assetstruktur

Aktien I o o
Zertifikate T o
Kasse |_E#FIA
Fonds | EF-XA
Derivate 0,4 %
Exposure Derivate 51,2 % NN
400 -80 -60 -40 -20 O 20 40 60 80

Quelle: Factsheet von
29.12.2023

Hansainvest zum Stichtag

Bezliglich der Risikodaten zeigte die Absicherungssys-
tematik seine Wirkung:

Die Volatilitat (Schwankungsintensitat) des Fonds lag
im letzten Jahr bei lediglich 4,1%, die des EuroSto-
xx50 bei 11,7%.
Der maximale Verlust des Fonds lag in 2023 bei
-2,9%, der des EuroStoxx50 bei -10,0%.
Der Anteilswert des AES Selekt A1 stieg im Berichtszeit-
raum vom 01.01.2023 - 31.12.2023 um ca. 9%. Der
EuroStoxx50 legte im Vergleichszeitraum ca. 19% zu.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investi-
tionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir dkolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten. Der Fonds ist
damit gemaB Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088
zu qualifizieren.

Quellen des VerduBerungsergebnisses

Fur die realisierten Gewinne und Verluste sind im
Wesentlichen VerduBerungen von Indexfutures urséch-
lich.

Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum

Wahrungsrisiken

Zum Ende des Berichtszeitraums war der Fonds zu rund
6,03% in USD-Anlagen investiert. In diesem MaBe
bestand ein Wahrungsrisiko.

Sonstige Marktpreisrisiken

Seit dem 24.2.2022 fihrt Russland Krieg gegen die
Ukraine (,Russland-Ukraine-Krieg”).

Die Borsen sind seit Beginn des Konfliktes von einer
deutlich hdheren Volatilitét gepragt. Die weitere Ent-
wicklung an den Kapitalmérkten héngt von vielen Fakto-
ren ab: vom Verlauf der Kampfhandlungen, den wirt-
schaftlichen Folgen infolge der gegen Russland und
Belarus verhangten Sanktionen, einer weiterhin steigen-
den bzw. hohen Inflation, der Lage an den Rohstoff-
markten sowie anstehenden geldpolitischen Entschei-
dungen. Es st
Rahmenbedingungen der Weltwirtschaft und an den

davon auszugehen, dass die
Borsen weiterhin von erhdhter Unsicherheit gepragt
sein werden. Daher unterliegt auch die zukiinftige Wert-
entwicklung dieses Sondervermdgens gréBeren Markt-

preisrisiken.

Operationelle Risiken

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlus-
ten verstanden, die durch die Unangemessenheit oder
das Versagen von internen Verfahren, Menschen und
Systemen oder durch externe Ereignisse verursacht
werden. Beim operationellen Risiko differenziert die
Gesellschaft zwischen technischen Risiken, Personalrisi-
ken, Produktrisiken und Rechtsrisiken sowie Risiken aus
Kunden- und Geschéftsbeziehungen und hat hierzu u.a.
die folgenden Vorkehrungen getroffen: Ex ante und ex
post Kontrollen sind Bestandteil des Anlageprozesses.
Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsbera-
tung und Schulungen der Mitarbeiter minimiert. Dari-
ber hinaus werden Geschéfte in Finanzinstrumenten
ausschlieBlich Uber kompetente und erfahrene Kontra-
henten abgeschlossen. Die Verwahrung der Finanzinst-
rumente erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle mit
guter Bonitat. die OrdnungsmaBigkeit der fiir das Son-
dervermdgen relevanten Aktivitdten und Prozesses wird
regelmaBig durch die interne Revision Uberwacht.

Liguiditatsrisiken

Jahresbericht zum 31.12.2023
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Fir das Sondervermdégen werden nur Anlagen auf
Markten getétigt, fur die aufgrund der GréBe und der
hohen Zahl von Marktteilnehmern davon auszugehen
ist, dass Wertpapiere jederzeit zu einem angemessenen
Verkaufserlos verduBert werden kénnen.

Bonitats- und Adressenausfallrisiken

Aufgrund der ausgewahlten Einzeltitel, Fonds, ETF’s
und Zertifikaten bestand ein Ausfallrisiko gem. den klas-
sifizierten Bonitaten, die aufgrund der Fondskonstruk-
tion breit geféchert sind.

Bezlglich der Zertifikate wurde bei der Auswahl und
Gewichtung der Emittenten deren aktuelle Bonitat
sowie deren Credit Spreads bericksichtigt. Weiterhin
wurde die 5-10-40 Regelung stets Uberwacht und ein-
gehalten.

Groftes Gewicht bei den Emittenten hatten die LBBW

und die DZ BANK AG mit ca. 6% bzw. 9% des Depotan-
teils.

Sonstige Hinweise

Die mit der Verwaltung des Investmentvermdgens
betraute Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die HAN-
SAINVEST Hanseatische Investment-GmbH.

Das Portfoliomanagement fir den AES Selekt A1 ist aus-
gelagert an die Signal Iduna Asset Management AG.

Als Berater fungiert die Werte Invest Vermdgensverwal-
tung GmbH.

Weitere fir den Anleger wesentliche Ereignisse haben
sich nicht ergeben.

Jahresbericht zum 31.12.2023 7
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Vermogensiibersicht

VERMOGENSUBERSICHT

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens "

I. Vermégensgegenstinde 13.189.433,66 100,18
1. Aktien 7.374.934,60 56,01
2. Zertifikate 4.286.630,00 32,56
3. Investmentanteile 505.397,30 3,84
4. Derivate 56.400,00 0,43
5. Bankguthaben 966.071,76 7,34
Il. Verbindlichkeiten -23.321,96 -0,18
1. Sonstige Verbindlichkeiten -23.321,96 -0,18
lll. Fondsvermégen EUR 13.166.111,70 100,00

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Jahresbericht zum 31.12.2023 8
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Vermogensaufstellung

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31.12.2023

Stiick bzw.
Anteile bzw.

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

% des
Fondsver-
moégens "

Bestand
31.12.2023

Kurswert
in EUR

Gattungsbezeichnung = Markt

Whg.in 1.000

im Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere EUR 7.374.934,60 56,01
Aktien EUR 7.374.934,60 56,01
DEOOOATEWWWO adidas AG STK 1.250 0 0 EUR 184,1000 230.125,00 1,75
NL0000235190 Airbus Group SE STK 4.200 0 0 EUR 139,6800 586.656,00 4,46
DE0008404005 Allianz SE STK 2.800 0 0 EUR 240,6500 673.820,00 512
DEOOOBASF111 BASF SE STK 6.300 0 0 EUR 48,5800 306.054,00 2,32
DEOOOBAY0017 Bayer AG STK 6.400 0 0 EUR 33,4900 214.336,00 1,63
DE0005190003 Bayerische Motoren Werke AG STK 2.300 0 0 EUR 100,4400 231.012,00 1,75
DE0005439004 Continental STK 900 0 0 EUR 76,7000 69.030,00 0,52
DE0006062144 Covestro AG Inhaber-Aktien o.N. STK 1.700 0 0 EUR 52,8400 89.828,00 0,68
DE0005140008 Deutsche Bank AG STK 10.800 0 0 EUR 12,3100 132.948,00 1,01
DE0005810055 Deutsche Bérse AG STK 1.300 0 0 EUR 184,7000 240.110,00 1,82
DE0005552004 Deutsche Post AG STK 6.900 0 0 EUR 44,7000 308.430,00 2,34
DE0005557508 Deutsche Telekom AG STK 22.500 0 0 EUR 21,6150 486.337,50 3,69
DEOOOENAG999  E.ON SE STK 16.300 0 0 EUR 12,1350 197.800,50 1,50
DE0005785604 Fresenius STK 3.600 0 0 EUR 28,3600 102.096,00 0,78
DE0006047004 Heidelberg Materials AG STK 1.120 0 0 EUR 80,8600 90.563,20 0,69
DE0006048432 Henkel AG & Co. KGaA VZO STK 1.400 0 0 EUR 72,5200 101.528,00 0,77
DE0006231004 Infineon Technologies AG STK 8.480 0 0 EUR 37,6650 319.399,20 2,43
DE0007100000 Mercedes-Benz Group AG STK 5.700 0 0 EUR 62,2600 354.882,00 2,70
DE0006599905 Merck STK 1.000 0 0 EUR 142,5500 142.550,00 1,08
DEOOOAQOD9PTO MTU Aero Engines STK 400 0 0 EUR 194,0500 77.620,00 0,59
DE0008430026 Miinchener Rickversicherung STK 1.000 0 0 EUR 376,8000 376.800,00 2,86
AG
DE0007037129 RWE AG STK 4.900 0 0 EUR 41,0500 201.145,00 1,53
DE0007164600 SAP SE STK 5.900 0 0 EUR 139,6400 823.876,00 6,26
DE0007236101 Siemens STK 4.800 0 0 EUR 168,4800 808.704,00 6,14
DE0007664039 Volkswagen Vorzugsaktien STK 1.120 0 0 EUR 112,1600 125.619,20 0,95
DEOOOATML7J1 Vonovia SE STK 2.900 0 0 EUR 28,8500 83.665,00 0,64
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 4.286.630,00 32,56
Zertifikate EUR 4.286.630,00 32,56
DEOOOPD2KFX3 BNP Paribas Em.- STK 11.000 0 0 EUR 45,0300 495.330,00 3,76
u.Handelsg.mbH BONUS
30.12.24 ESTX50
DEOOODKOP9G8  DekaBank Dt.Girozentrale Bonus STK 2.200 2.200 0 EUR 129,7500 285.450,00 2,17
Zert Pro 04.07.2025 SX5E
DEOOODW32TG3  DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. STK 22.000 7.000 0 EUR 37,1900 818.180,00 6,21
CA.BO.Z 28.06.24 ESTX50
DEOOOGK6F8N5 Goldman Sachs Bank Europe SE STK 17.000 0 0 EUR 37,2900 633.930,00 4,81
CA.BO.Z 26.06.24 ESTX50
DEOOOHG71X44  HSBC Trinkaus & Burkhardt STK 13.000 13.000 0 EUR 39,9800 519.740,00 3,95
GmbH CAP.BO.Z 28.06.24
ESTX50
Jahresbericht zum 31.12.2023 9
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31.12.2023

Gattungsbezeichnung = Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2023 Zuginge Abginge in EUR  Fondsver-

Whg.in 1.000 . . mégens "
im Berichtszeitraum
DEOOOLB1W510  Landesbank Baden- STK 28.000 0 0 EUR 44,5100 1.246.280,00 9,47
Wiirttemberg Bonus-Z
27.09.2024 SXSE
CH1107643293 Leonteq Secs AG (Guernsey Br.) STK 4.000 0 0 EUR 71,9300 287.720,00 2,19
Express 2.29.04.24 Basket

Investmentanteile EUR 505.397,30 3,84
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 505.397,30 3,84
IEOOBMYDM794 L&G ETF-Hydrogen Economy ANT 20.000 0 0 EUR 4,3445 86.890,00 0,66
Reg. Shs USD Acc. oN
LU1378879081 Mo.Stanley Inv.Fds-Asia Opp.Fd ANT 4.700 0 0 EUR 38,8400 182.548,00 1,39
Actions Nom.ZH Cap.EUR o.N.
CH0258835013 Galileo Asia Fund Inh.-Anteile | ANT 1.600 0 0 usb 163,8000 235.959,30 1,79
USD o.N.
Summe Wertpapiervermégen EUR 12.166.961,90 92,41
Derivate EUR 56.400,00 0,43
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate (Forderungen/Verbindlichkeiten) EUR 56.400,00 0,43
Aktienindex-Terminkontrakte EUR 56.400,00 0,43
DAX Future 15.03.2024 XEUR EUR Anzahl -16 56.400,00 0,43
Bankguthaben EUR 966.071,76 7,34
EUR - Guthaben bei: EUR 966.071,76 7,34
Verwahrstelle: UBS Europe SE EUR 966.071,76 966.071,76 7,34
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -23.321,96 -0,18
Sonstige Verbindlichkeiten 2 EUR -23.321,96 -23.321,96 -0,18
Fondsvermégen EUR 13.166.111,70 100,00
Anteilwert AES Selekt A1 EUR 44,69
Umlaufende Anteile AES Selekt A1 STK 294.626,000

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 noch nicht abgefiihrte Prifungskosten, Verdffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergitung

WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Devisenkurse (in Mengen

US-Dollar (USD) 1,110700 = 1 Euro (EUR)
MARKTSCHLUSSEL

Terminborse

XEUR EUREX DEUTSCHLAND

Jahresbericht zum 31.12.2023 10
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WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

K&ufe und Verk&ufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw! Kéaufe / Verkaufe /
Anteile bzw, Zugénge Abgange
Whg. in 1.000

Bérsengehandelte Wertpapiere
Aktien
DE0005785802 Fresenius Medical Care KGaA STK 0 1.200

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

IEOOBZ12WP82 Linde PLC STK 0 2.000
Zertifikate

DEOOOPD576N1 BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH CA.BO.Z 21.12.23 ESTX50 STK 0 7.000
DEOOOPD2DA00 BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH CA.BO.Z 21.12.23 ESTX50 STK 0 11.600

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe / Volumen

Anteile bzw. Zugénge Abgiange in 1.000
Whg. in 1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Verkaufte Kontrakte
(Basiswerte: EUR 30.361
DAX Index)
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HANSAINVEST

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH) AES SELEKT A1

FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.01.2023 BIS 31.12.2023

EUR EUR
. Ertrdge
1. Dividenden inléndischer Aussteller 189.689,84
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 7.539,18
3. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 45.873,29
4. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 17.998,92
5. Abzug ausléndischer Quellensteuer -1.130,88
6. Sonstige Ertrage 4,99
Summe der Ertrage 259.975,34
Il. Aufwendungen
1. Verwaltungsvergitung -179.074,36

a) fix -179.074,36
b) performanceabhéngig 0,00

2. Verwahrstellenvergiitung -7.610,64
3. Prufungs- und Veréffentlichungskosten -8.980,86
4. Sonstige Aufwendungen -2.094,95
5. Aufwandsausgleich 266,73
Summe der Aufwendungen -197.494,08
lll. Ordentlicher Nettoertrag 62.481,26
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 1.039.114,16
2. Realisierte Verluste -1.046.705,73
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften -7.591,57
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 54.889,69
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 1.088.524,65
2. Nettoveréanderung der nicht realisierten Verluste -65.458,07
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 1.023.066,58
VII. Ergebnis des Geschéaftsjahres 1.077.956,27
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ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS AES SELEKT A1

EUR EUR

l. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschaftsjahres (01.01.2023) 12.126.559,79

1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr 0,00

2. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -39.608,89
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 35.754,00
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -75.362,89

3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 1.204,53

4. Ergebnis des Geschéftsjahres 1.077.956,27
davon nicht realisierte Gewinne 1.088.524,65
davon nicht realisierte Verluste -65.458,07

Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres (31.12.2023) 13.166.111,70
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VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS AES SELEKT A1 "

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I. Fur die Wiederanlage verfiigbar 998.125,53 A
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 54.889,69 0,19
2. Zufihrung aus dem Sondervermégen 943.235,84 3,20
Il. Wiederanlage 998.125,53 3,39

" Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE AES SELEKT A1

Geschaftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert
des Geschaftsjahres

EUR EUR

2023 13.166.111,70 44,69

2022 12.126.559,79 41,03

2021 13.751.773,29 42,82

2020 8.958.126,78 40,46
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

ANGABEN NACH DER DERIVATEVERORDNUNG

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 6.745.600,00

Die Vertragspartner der Derivate-Geschéfte
UBS Europe SE

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemaf
der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermdgens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermégens (§37 Abs. 5 DerivateV)

Dax Performance Index 40,00%
EURO STOXX 50 Net Return Index In EUR 30,00%
MSCI EM (Emerging Markets) in USD 20,00%
GSClI - Total Return Index 10,00%
Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 0,21%
groBter potenzieller Risikobetrag 2,95%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 0,75%
Risikomodell (§10 DerivateV) Full-Monte-Carlo

Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00%
Haltedauer 1 Tage
Lange der historischen Zeitreihe 1 Jahr
Im Geschéftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschéfte 1,68

ZUSATZLICHE ANHANGANGABEN GEMASS DER VERORDNUNG (EU) 2015/2365 BETREF-
FEND WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTE

Wéhrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemal der Verordnung (EU) 2015/2365 tber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.

SONSTIGE ANGABEN

Anteilwert AES Selekt A1 EUR 44,69
Umlaufende Anteile AES Selekt A1 STK 294.626,000

ANGABE ZU DEN VERFAHREN ZUR BEWERTUNG DER VERMOGENSGEGENSTANDE

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermégenswerten, die an einer Bérse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. § 27
KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten veréffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermégenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fur die ein handelbarer Kurs nicht verfugbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigne-
ten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV).

Die bezogenen Kurse werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat geprift.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermo-
gensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.
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ANGABEN ZUR TRANSPARENZ SOWIE ZUR GESAMTKOSTENQUOTE AES SELEKT A1

Performanceabhangige Vergiitung 0,00 %

Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,54 %

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum
durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus.

TRANSAKTIONEN IM ZEITRAUM VOM 01.01.2023 BIS 31.12.2023

Transaktionen Volumen in Fondswahrung

Transaktionsvolumen gesamt 67.479.582,12
Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen 0,00
Relativ in % 0,00 %

Es lagen keine Transaktionen mit verbundenen Unternehmen und Personen vor.

Transaktionskosten: 2.983,72 EUR

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauBerung der Vermégensgegenstande.

AN DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER DRITTE GEZAHLTE PAUSCHAL-
VERGUTUNGEN

Im abgelaufenen Geschéaftsjahr wurden keine Pauschalvergitungen an die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder an Dritte gezahlt.
Die KVG erhalt keine Ruckvergltungen der aus dem Sondervermégen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergltung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewahrt keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermégen an sie geleisteten Vergi-
tung.

VERWALTUNGSVERGUTUNGSSATZ FUR IM SONDERVERMOGEN GEHALTENE INVEST-
MENTANTEILE

Fondsname Nominale
Verwaltungsvergiitung

der Zielfonds

in %
CH0258835013 Galileo Asia Fund Inh.-Anteile | USD o.N. " 1,11
IEOOBMYDM794 L&G ETF-Hydrogen Economy Reg. Shs USD Acc. oN" 0,49
LU1378879081 Mo.Stanley Inv.Fds-Asia Opp.Fd Actions Nom.ZH Cap.EUR o.N.” 0,75

! Ausgabeaufschldge oder Riicknahmeabschldge wurden nicht berechnet.

WESENTLICHE SONSTIGE ERTRAGE UND AUFWENDUNGEN

AES Selekt A1
Sonstige Ertréage

Ertrédge aus der Auflésung von Riickstellungen EUR 4,99
Sonstige Aufwendungen
Korrektur Verwaltungsvergiitung EUR 1.780,18
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BESCHREIBUNG, WIE DIE VERGUTUNGEN UND GGF. SONSTIGE ZUWENDUNGEN
BERECHNET WURDEN

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die
Gestaltung ihres Vergitungssystems. Die Ausgestaltung des Vergltungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie tiber die Vergitungspolitik und Vergitungs-
praxis geregelt. Ziel ist es, ein Verglitungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung tibermé&Biger Risiken verhindert. DasVergiitungssystem der HANSAINVEST
wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen
Vorgaben Uberprift. Eine Erorterung des Vergiitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergiitung der Mitarbeiter richtet sich grundsétzlich nach dem Tarifvertrag fiir das private Versicherungsgewerbe. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt die
Verglitung gemaB der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergitungshdhen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbénden
bzw. der Konzernmutter und den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten
sind finanzielle Anreizsysteme fir variable Vergltungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergltung darf dabei maximal 30% der Gesamtvergitung
ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhéltnisméaBig groBes Risiko flr die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Vergiitung nicht.

Die Vergltung fir die Geschéftsfihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergiitung und
einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erdrtert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschéftsfiihrung und die Generalbevollmachtigten als Risikotradger der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft Gberprift die Vergltungssysteme
jéhrlich. Die Vergitungspolitik der HANSAINVEST erflllt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fur solide Vergltungspolitiken unter Beriicksichtigung
der AIFMD (ESMA/2013/232).

ERGEBNISSE DER JAHRLICHEN UBERPRUFUNG DER VERGUTUNGSPOLITIK

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen und /
oder variablen Vergiitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie tiber die Vergiitungspolitik und Verglitungspraxis orientieren.

ANGABEN ZU WESENTLICHEN ANDERUNGEN DER FESTGELEGTEN VERGUTUNGSPOLITIK

Keine Anderung im Berichtszeitraum

ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG

Die Angaben zur Mitarbeiterverglitung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023 und betreffen ausschlieBlich die in diesem Zeitraum
bei der Gesellschaft beschaftigen Mitarbeiter.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 26.098.993
(inkl. Geschaftsfiihrer)

davon feste Vergltung EUR 21.833.752

davon variable Vergiitung EUR 4.265.241
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0
Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschéaftsfiihrer (Durchschnitt) 332
Héhe des gezahlten Carried Interest EUR 0
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG EUR 1.475.752
gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen

davon Geschéftsleiter EUR 1.105.750

davon andere Fiihrungskréfte EUR 370.002
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ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG IM AUSLAGERUNGSFALL

Die KVG zahlt keine direkten Vergiitungen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Die Vergtitungsdaten der Signal Iduna Asset Management GmbH fir das Geschéftsjahr 2022 setzen sich wie folgt zusammen:

Signal Iduna Asset

Portfoliomanager Management GmbH
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Aus- EUR 9.884.467,00
lagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung

davon feste Vergltung EUR 0,00
davon variable Vergiitung EUR 0,00
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 115

Die Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeiterverglitung umfasst den
Aufwandsposten Personalaufwendungen ohne soziale Abgaben des letzten im elektronischen Bundesanzeiger veréffentlichten Jahresabschlusses.
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ANGABEN FUR INSTITUTIONELLE ANLEGER GEMASS § 101 ABS. 2 NR. 5 KAGB LV.M. §

134C ABS. 4 AKTG

Anforderung
Angaben zu den mittel- bis langfristigen Risiken

Zusammensetzung des Portfolios,

Portfolioumsatze und Portfolioumsatzkosten

Berticksichtigung der mittel- bis langfristigen
Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung

Einsatz von Stimmrechtsvertretern

Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit
Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den
Gesellschaften, insbesondere durch Ausnutzung von

Aktionarsrechten

Hamburg, 18. April 2024

HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Geschéftsfihrung

Dr. Jérg W. Stotz Ludger Wibbeke

Verweis
Informationen zu den mittel- bis langfristigen Risiken des Sondervermégens werden

im Tatigkeitsbericht aufgefihrt.

Informationen Uber die Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsétze und
die Portfolioumsatzkosten sind im Jahresbericht in den Abschnitten
"Vermégensaufstellung”, "Wéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen”

und "Angaben zur Transparenz und zur Gesamtkostenquote" verfligbar.

Aktien, die auf einem geregelten Markt gehandelt werden, unterliegen
verschiedenen mittel- und langfristigen Risiken.
Die Einschatzung dieser Risiken ist ein grundlegender Bestandteil der

Anlagestrategie und -politik.

Informationen zur Stimmrechtsaustbung sind auf der Internetseite der
HANSAINVEST erhaltlich.

Fir das Sondervermdégen sind im Berichtszeitraum keine
Wertpapierleihegeschéafte abgeschlossen worden.
Auf der Internetseite der HANSAINVEST sind Informationen zum Umgang mit

Interessenkonflikten verfligbar.

Jahresbericht zum 31.12.2023
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Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH,
Hamburg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdégens
AES Selekt A1 - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht
fur das Geschaftsjahr vom 01. Januar 2023 bis zum 31.
Dezember 2023, der Vermdgensibersicht und der Ver-
2023, der
Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungs-

mogensaufstellung zum 31. Dezember
rechnung, der Entwicklungsrechnung fur das Geschéfts-
jahr vom 01. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023,
sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die letzten
drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der wahrend des
Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit
diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstel-
lung sind, und dem Anhang - geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte
Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vor-
schriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und den einschlédgigen europaischen Verord-
nungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdégens

zu verschaffen.
Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uber-
einstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwor-
tung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahres-
berichts” unseres Vermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von der HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH unabhingig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anfor-
derungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsur-

teil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den
Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH sind verantwortlich fir die Auf-
stellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des
deutschen KAGB und den einschlagigen europaischen
Verordnungen in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht und daflr, dass der Jahresbericht es unter
Beachtung dieser Vorschriften ermdéglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhéltnisse und
Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur
die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit
diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresberichts zu erméglichen,
der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen
der Rechnungslegung und Vermdégensschadigungen)
oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzli-
chen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Ent-
scheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwick-
lung des Sondervermégens wesentlich beeinflussen
kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das
bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der
Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des
Sondervermdgens durch die HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH zu beurteilen haben und die
Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang
mit der Fortfihrung des Sondervermogens, sofern ein-
schlégig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber
zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie einen
Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jah-
resbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicher-
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heit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstel-
lung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftiger-
weise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts
wirtschaftlichen  Entscheidungen

getroffenen von

Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgemaBes Ermes-
sen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dariber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-
cher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern im Jahresbericht, planen
und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnach-
weise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das
Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtimern
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvoll-
sténdigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdn-
nen.

gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fir die Pru-
fung des Jahresberichts relevanten internen Kontroll-
system, um Prifungshandlungen zu planen, die unter
gegebenen
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirk-
samkeit dieses Systems der HANSAINEST Hanseati-
sche Investment-GmbH abzugeben

den Umstdnden angemessen sind,

beurteilen wir die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH bei der Aufstellung des Jah-

resberichts angewandten Rechnungslegungsmetho-
den sowie die Vertretbarkeit der
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten
Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

von den

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage
erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an
der Fortfihrung des Sondervermdgens durch die
HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH auf-
werfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehérigen Anga-
ben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder,
falls diese Angaben unangemessen sind, unser Pri-
modifizieren. Wir ziehen
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum

fungsurteil zu unsere
Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnach-
weise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kénnen jedoch dazu fihren, dass das Sondervermo-
gen durch die HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH nicht fortgefihrt wird.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des
Jahresberichts insgesamt, einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften
des deutschen KAGB und der einschlagigen européi-
schen Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassen-
des Bild der tatsachlichen Verhéltnisse und Entwick-
lungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortli-
chen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im inter-
nen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
feststellen.
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Hamburg, den 19.04.2024

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Werner Lining

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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HANSAINVEST

Allgemeine Angaben

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT

HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Sitz: Hamburg

Telefon: (0 40) 30057 - 62 96
Telefax: (040)3 0057 -6070

E-Mail: info@hansainvest.de
Web: www.hansainvest.de

Haftendes Eigenkapital: 28,189 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 10,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2022

GESELLSCHAFTER
SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund

SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

AUFSICHTSRAT

Martin Berger
- Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg (zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates

der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)
Dr. Karl-Josef Bierth (bis zum 07.11.2023)
- stellvertretender Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,

Hamburg
Dr. Stefan Lemke (ab dem 15.02.2024)
- stellvertretender Vorsitzender

- stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates
der DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg, Mitglied
des Vorstandes der SIGNAL IDUNA Gruppe,

Hamburg
Markus Barth

- Vorsitzender des Vorstandes der Aramea Asset
Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange

- Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,
Essen

Prof. Dr. Harald Stutzer

- Geschéftsfiihrender Gesellschafter der STUETZER
Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schiiller

- Kaufmann
GESCHAFTSFUHRUNG

Dr. Jorg W. Stotz

- (Sprecher, zugleich Aufsichtsratsvorsitzender der
HANSAINVEST LUX S.A., Mitglied der Geschaftsfih-
rung der HANSAINVEST Real Assets GmbH sowie
Mitglied des Aufsichtsrates der Aramea Asset
Management AG)

Nicholas Brinckmann (bis zum 10.02.2024)

- (zugleich Sprecher  der  Geschaftsfliihrung
HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Claudia Pauls (ab dem 01.04.2024)

Ludger Wibbeke

- (zugleich stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender
der HANSAINVEST LUX S.A. sowie Vorsitzender des
Aufsichtsrates der WohnSelect Kapitalverwaltungs-
gesellschaft mbH)
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HANSAINVEST

VERWAHRSTELLE

UBS Europe SE
Bockenheimer LandstraBBe 2-4
60306 Frankfurt am Main
Deutschland

Haftendes Eigenkapital: 3.041,000 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 446,001 Mio. EUR
Stand: 31.12.2022

WIRTSCHAFTSPRUFER

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5

20355 Hamburg

Deutschland
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HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8
22297 Hamburg

Telefon 040 30057-6296

info@hansainvest.de
www.hansainvest.de

HANSAINVEST




