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Marketinginformationen

Fondsportrait Fondsprofil
Der Empiria Max Return global strebt langfristig einen maximalen Ka- Fondsname Empiria Max Return global
pitalzuwachs an und investiert dazu international breit diversifiziert Anteilscheinklasse Vv
in trendstarke Qualitatsaktien. Der Fonds orientiert sich an keinem
Vergleichsindex. Sowohl die Aktienauswahl als auch das Risikomana- ISIN DEOOOA3D75F9
gement erfolgen konsequent regelbasiert. Derivate kénnen zu Absi- WKN A3D75F
gl'e]irungszwecken wie auch zur Ertragsoptimierung eingesetzt wer- Auflegungsdatum 01.09.2023
' Gesamtfondsvermdgen 13,58 Mio. EUR
NAV 263,06 EUR
Ausgabepreis 276,21 EUR
Fondsberaterkommentar Ricknahmepreis 263,06 EUR
In den ersten funf Monaten des Anteilklassenwahrung EUR
laufenden Kalenderjahres gab der Aktives Management ja
MSCI All Country World Index
(ACWI) in Euro gerechnet 4,6% Ausgabeaufschlag 5,00 %
nach, der Unterindex fur kleine Ricknahmeabschlag 0,00 %
Aktien (MSCI ACWI Small Cap) ver- o
lor 6,9%. In diesem recht turbulen- Geschaftsjahresende 31. Aug.
ten Borsenumfelds konnte der Ertragsverwendung Ausschittung
Empiria Max Return global mit — 0
einem absolut kleinen Plus von TER (= Laufende Kosten) 1,71%
+0,1% ein relativ zum dem Markt durchaus erfreuliches Ergebnis erzie- Verwaltungsvergitung davon 1,50 % p.a.
len. Die seit geraumer Zeit deutliche Untergewichtung (regelbasiert) - .
von US-Aktien war dabei ein wichtiger Faktor. Das Fondsvermdgen Verwahrstellenvergutung davon 0,05 % p.a.
wuchs von 12,3 auf 13,5 Mio. Euro, bedingt durch erfreuliche Netto- Erfolasabhanagige Veralttunal Ja, im letzten Geschaftsiahr 0.46 %
MittelzuflUsse von Uber 1 Mio. Euro. Mit den MittelzuflUssen bauten wir 9 9'9 9 9 (Détails siehe "Wichtige IJ—|inwe}se") °
unser Portfolio dynamischer Qualitatsaktien auf inzwischen tber 170 .
Titel auf. Die mittlere PositionsgrdéBe betragt nur rund 77.000 Euro. Sparplanfahig nein
Dadurch ist es uns mdglich, eine Vielzahl attraktiver Nebenwerte ) . :
(Small-Caps) mit ins Portfolio aufzunehmen, die alle unsere Qualitats- Einzelanlagefahig Ja
kriterien erfullen, von Asset Managern mit groBeren Investmentfonds Vertriebszulassung AT, DE
aufgrund ihres Handelsvolumens oftmals jedoch nicht erworben
werden kdnnen. Unser Regelwerk zur Aktienauswahl fUhrte zu einem
regionalen Schwerpunkt in Asien/Pazifik (89 Titel), gefolgt von Europa .
(42 Titel) und Nordamerika (38 Titel). Bisher konnten alle unsere Posi- Ratmg
tioneninnerhalb eines einzigen Handelstages erworben bzw. liquidiert
werden. Seit Auflage erzielte der Fonds einen Wertzuwachs von 7,5%.
Im Oktober 2024 wurden rund 3,5% ausgeschlttet (je Anteil 8,90 Euro).
Auf Basis unserer Empiria-Systematik bestand zum 31. Mai kein Absi-
cherungsbedarf. Die Investitionsquote ist mit rund 98% (Kasse bei 2%)
im Zielkorridor (95-100%).
30.05.2025
Daniel Haase und Michael Tsouloftas
VTAD Award 2009 VTAD Award 2019
»Sektor oder Cash” »Momentum vs. Volatilitat”
Wertentwicklung in 12-Monats-Perioden
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indi-
kator fur die kiinftige Wertentwicklung. Alle Wertentwicklungen gehen
von einer Wiederanlage der Ausschittungen und einem Anlagebetrag
von 1.000 EUR aus und umfassen jeweils zwolf Monate. Die mit einem
* gekennzeichneten Werte beziehen sich auf einen kirzeren Zeitraum
(seit Auflegung). Nettowertentwicklung: Neben samtlichen im Fonds
anfallenden Kosten wird auch der jeweilige Ausgabeaufschlag von
5,00 % des Anlagebetrags (= 47,62 EUR) berlcksichtigt. Dieser wird zu

01.07.2024 - 30.06.2025

Beginn des dargestellten Wertentwicklungszeitraumes vom Anlage-
betrag abgezogen. Der Rlicknahmeabschlag, sofern ein solcher erho-
ben wird, wird bei der Rlickgabe der Fondsanteile abgezogen. Eine
eventuell anfallende, die Wertentwicklung mindernde Depotgebuhr
bleibt auBer Betracht. Bruttowertentwicklung: Entspricht der Nettow-
ertentwicklung, berlcksichtigt aber keinen Ausgabeaufschlag.
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Vermodgensaufteilung

Kasse 11,39%
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8,8 % 13,6 %

@ Japan (37,9 %)
@ USA (13,6 %)
® Kaimaninseln (8,8 %)
® GroBbritannien (8,3 %)
© Schweden (5,4 %)
® Bermuda (4,7 %)
© Australien (2,8 %)
© Israel (2,3 %)
Kanada (2,1 %)
Sonstige (14,1 %)

Marktkapitalisierung

1,6 %
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1,5% ——mr
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5,9 % ™ 30,9%
13,3%

@ > 1Mrd. (1,6 %)

@ > 500 Mio. }17,6 %)
@ > 250 Mio. (30,9 %)
@ > 150 Mio. E13,3 %)
© > 100 Mio. (5,9 %)
® > 75 Mio. (1,2 %)

© > 50 Mio. (1,5 %)

O k. A. (28,1%)

Vermodgensaufteilung inkl. Derivate

Aktien

98,7 %
Kasse 11,39%

¢} 20 40 60 80 100

Anlagestruktur nach Wahrungen

4,6 % \

2,2 %

2,4 %

2,9 %
6,2 %
6,9 %

8,4 %

38,6 %

1,7 %
16,1%

@ Japanischer Yen (38,6 %)

@ US-Dollar (16,1 %)

® Hongkong-Dollar (11,7 %)

® Britisches Pfund (8,4 %)

® Euro (6,9 %)

® Schwedische Krone 56,2 %;

© Australischer Dollar (2,9 %,

© Neuer Schekel58 (2,4 %)
Kanadischer Dollar (2,2 %)
Sonstige (4,6 %)

Anlagestruktur nach Branchen

1,4 % \
1,79

/@‘

27,6 %

5,2 %
10,4 %

16,5 %
27,3 %

@ Industrieunternehmen (27,6 %)

@ Verbrauchsguter (27,3 %)

@® Technologie %16,5 %‘

® Grundstoffe (10,4 %,

© Gesundheitswesen (5,2 %)

® Basiskonsumguter (5,1 %)

©® Energie (3,3 %,

© Finanzdienstleister (1,7 %)
Versorgungsunternehmen (1,4 %)
Sonstige (0,4 %)
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Wertentwicklung seit Auflegung

D
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Wertentwicklung: 8,93 %

ie frihere Wertentwicklung lasst nicht auf zukinftige Renditen schlieBen.

Wertentwicklung auf Monatsbasis

B EMPIRIA
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Wertentwicklung in Perioden

kumuliert p.a

laufendes Jahr 1,41 %

1Monat 1,29 %

3 Monate 3,34 %

6 Monate 1,41 %

1Jahr -1,53 % -1,53 %
3 Jahre

5 Jahre

10 Jahre

seit Auflegung 8,93 % 4,78 %

Die frihere Wertentwicklung I&sst nicht auf zuklnftige Renditen schlieBen.

Alle Angaben in Prozent

Jahr Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Wertentwicklung KJ
2023 -6,79 4,26 4,14 1,14
2024 5,05 5,93 2,40 -4,39 -0,12 0,22 -0,64 -3,88 -0,10 -3,42 3,67 1,96 6,21
2025 0,86 2,93 -2,87 -6,16 5,80 1,17 1,41
7.5% 189 58
5% 4,3 4,1 i 3,7 29
2.5% o 20 59 , 1,2
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Die frihere Wertentwicklung I&sst nicht auf zukUnftige Renditen schlieBen.
Chancen Risiken

Die im Fonds angewandte, auf maximalen Kapitalzuwachs ausge-
richtete, regelbasierte Aktienauswahl nutzt das Potenzial mehrerer
Renditequellen, u.a. vorteilhaftes Momentum, glnstige fundamen-
tale Bewertungskriterien, sowie Qualitat.

Der Fonds verfolgt eine dynamische Anlagepolitik ohne starre
Benchmark-Orientierung.

Der Fonds investiert grundsatzlich zu einem sehr hohen Anteil in
Aktien und damit in Sachwerte.

Die Mdéglichkeit, Derivate einzusetzen, bietet zusatzliche Rendite-
potenziale wie auch die Chance, bei vom Empiria-Risikomanage-
ment-System erkannten Marktrisiken das Fondsvermdgen abzusi-
chern.

Durch die erhéhte Volatilitéat aufgrund der renditeorientierten Aktie-
nauswahl ist der Fonds in der Lage bei regelmaBigen Sparplanen
den Cost-average Effekt besonders gut zu nutzen.

Die vom Fonds erworbenen Vermdégensgegenstande sind generel-
len Trends an den Markten ausgesetzt. Die Renditeorientierung in
der Aktienauswahl kann zu erhéhter Volatilitat fuhren.

VerauBert der Anleger seine Fondsanteile zu einem Zeitpunkt, in
dem die Kurse der in diesem Fonds befindlichen Vermégensgegen-
stande gegenlUber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen
sind, so erhalt er das von ihm investierte Geld nicht vollstandig zu-
rack.

Die Bonitat der Emittenten etwaiger vom Fonds erworbenen Anlei-
hen und Zertifikate kann sich verschlechtern. Emittenten kénnen
unterUmstanden zahlungsunfahigwerden, wodurch der Wert dieser
Wertpapiere ganz oder teilweise verloren gehen kann.
Informationen zu weiteren Risiken kénnen dem Basisinformations-
blatt und dem VKP enthnommen werden.

Insbesondere weist der Fonds aufgrund seiner Zusammensetzung
unddes mdglichen Einsatzes von Derivaten erhéhte Schwankungen
des Anteilpreises auf.
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Wichtige Hinweise

Quelle aller Daten, sofern nicht anders angegeben: HANSAINVEST.

Dies sind Marketinginformationen. Bitte lesen Sie den Verkaufspro-
spekt und das Basisinformationsblatt bevor Sie eine endguitige
Anlageentscheidung treffen. Grundlage fur den Kauf sind die jeweils
gultigen Verkaufsunterlagen, die ausfuhrliche Hinweise zu den einzel-
nen mit der Anlage verbundenen Risiken enthalten. Der Verkaufspro-
spekt und die wesentlichen Anlegerinformationen sind ausschlieBlich
in deutscher Sprache in elektronischer Form erhaltlich. Auf Wunsch
senden wir Innen Druckstucke kostenlos zu.

DerNettoinventarwert von Investmentfonds unterliegtinunterschied-
lichem MaBe Schwankungen und es gibt keine Garantie daflr, dass
die Anlageziele erreicht werden. Es besteht die Gefahr, dass der An-
leger durch den Erwerb der Anlage einen finanziellen Verlust erleidet.
Mit dem Erwerb der beworbenen Anlage erwirbt der Anleger lediglich
Anteile an einem Fonds und nicht die im Fonds enthaltenen Basiswer-
te, wie z.B. ein Gebaude oder die Aktie eines Unternehmens.

Die Wertentwicklung wird nach der BVI-Methode ermittelt. Informati-
onen zur genauen Berechnungsweise der Wertentwicklungen erhal-
ten Sie im Internet unter Rechenartenbeschreibung .

Die zukUnftige Wertentwicklung unterliegt der Besteuerung. Diese ist
von der persénlichen Situation des jeweiligen Anlegers abh&ngig und
kann sich in der Zukunft andern.

Das Gesamtfondsvermdgen bezieht sich auf das Fondsvermégen aller
zum Fonds zugehdrigen Anteilsklassen. Dabei wird das Gesamtfonds-
vermdégen in der Wahrung der Anteilsklasse ausgewiesen, die als
erstes aufgelegt wurde.

Die angegebenen laufenden Kosten (Gesamtkostenquote) fielen im
letzten Geschaftsjahr des Sondervermdgens an; bei neu aufgelegten
Fonds handelt es sich um eine Schatzung fur das erste Geschaftsjahr.
Die anfallenden Kosten kénnen von Jahr zu Jahr schwanken und
verringern die Ertragschancen des Anlegers. Nahere Informationen zu
den Kosten und zu einer etwaigen Erfolgsvergltung und deren Zu-
sammensetzung sind aus den wesentlichen Anlegerinformationen zu
entnehmen.

Bei einer Investition in den Fonds Empiria Max Return global V fallt
eine Performancefee fur den Anleger an, wenn die Wertsteigerung des
Fonds Empiria Max Return global V, die festgelegte Geldmarktanlage
als VergleichsmaBstab, Ubersteigt. Die Performancefee wird folgen-
dermaBen berechnet und verringert die positive Wertentwicklung des
Anlegers. 10 % des Betrages, um den die Anteilswertentwicklung am
Ende einer Abrechnungsperiode den Ertrag aus einer als Vergleichs-
maBstab herangezogenen Geldmarktanlage in dieser Abrechnungs-
periode Ubersteigt, jedoch insgesamt hdchstens bis zu 10 % des
Durchschnittswerts in der Abrechnungsperiode. Eine negative Wert-
entwicklung muss aufgeholt werden.

Die in den gegebenenfalls dargestellten Anlagestrukturen oder Ver-
mobgensaufteilungen angegebenen Prozentwerte beziehen sich ge-
nerell auf das gesamte Fondsvermdgen. FUr die Darstellung einzelner
Strukturen wird jeweils nur eine Teilmenge der Vermdgensarten als
Basis verwendet (z.B. bei Branchen nur der Aktienanteil), so dass in
der Summe nicht zwingend 100% erreicht werden.

Die Darstellung der Top Wertpapiere (sofern angezeigt) erfolgt fur
maximal 60% des Fondsvermdgens.

Bei den dargestellten Werten handelt es sich um gerundete Werte, so
dass die Summe der Werte von 100 % abweichen kann.

Die Cut-off time bezeichnet den taglichen Orderannahmeschluss der
Verwahrstelle des Fonds. Sie wird bei der depotfuhrenden Stelle des
Anlegers regelmaBig fruher liegen.

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen richten
sich nicht an US-Personen und durfen nicht in den USA verbreitet
werden.

Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in deutscher Sprache
kénnen Sie auf unserer Website unter Compliance erhalten.

Der Vertrieb des Fonds kann jederzeit in Ubereinstimmung mit den
Vorschriften des KAGB widerrufen werden.

Risiko- und Ertragsprofil

< Geringeres Risiko Hoéheres Risiko >

BREEEERE ey

< Potenziell geringerer Ertrag Potenziell héherer Ertrag >

Hinweis

Der Gesamtrisikoindikator hilft Innen, das mit diesem Produkt verbun-
dene Risiko im Vergleich zu anderen Produkten einzuschatzen. Er
zeigt, wie hoch die Wahrscheinlichkeit ist, dass Sie bei diesem Produkt
Geld verlieren, weil sich die Markte in einer bestimmten Weise entwi-
ckeln oder wir nicht in der Lage sind, Sie auszubezahlen. Wir haben
dieses Produkt auf einer Skala von 1 bis 7 in die Risikoklasse 4 einge-
stuft, wobei 4 einer mittleren Risikoklasse entspricht. Das Risiko po-
tenzieller Verluste aus der kunftigen Wertenwicklung wird als mittel
eingestuft. Bei unglnstigen Marktbedingungen ist es méglich, dass
die Fahigkeit beeintrachtigt ist, Inr RUckgabeverlangen auszufthren.

Weitere Informationen zu den Risiken finden Sie in dem Dokument:
Basisinformationsblatt (PRIIPs)

Empfohlener Anlagehorizont

BN - I
Empfehlung

Der Risikoindikator beruht auf der Annahme, dass Sie das Produkt 5
Jahre halten. Wenn Sie die Anlage frihzeitig einlésen, kann das tat-
sachliche Risiko erheblich davon abweichen und Sie erhalten unter
Umstanden weniger zurlck.

Fondsberaterportrait

Von der Vereinigung Technischer Analysten Deutschlands wurde
Daniel Haase 2009 fUr seine Methodik zum Risikomanagement und
2019 fUr jene zur Aktienauswahl (2019) mit VTAD Awards ausgezeich-
net. Zwei von ihm und Michael Tsouloftas bis in den Sommer 2023
verantwortete Fonds erhielten mehrfach Bestnoten von Morningstar
und FWW FundStars. Eine Strategie wurde zusatzlich mit der €uro
Fondsnote 1 und dem Boutiquen Award 2022 ausgezeichnet. FUr die
im Spatsommer 2023 aufgelegten Empiria-Fonds wurden das Risiko-
management und der Prozess der Aktienauswahl konsequent regel-
basiert aufgestellt. Daniel Haase und Michael Tsouloftas gehen davon
aus, hierdurch kognitiv bedingte Fehlentscheidungen vermeiden und
systematisch Outperformance-Chancen erzielen zu kédnnen.

Fondsadvisory

Haase-Molk-Tsouloftas GmbH

Wilhelmstr. 2

D-24594 Hohenwestedt

Mobil: +49 160 822 69 16

E-Mail: info@empiria-fonds.de

(Berater unter dem Haftungsdach:

NFS Netfonds Financial Service GmbH, Hamburg)

Verwaltungsgesellschaft

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH
Kapstadtring 8, 22297 Hamburg
Telefon: +49 (0)40 300 57 -0

E-Mail: info@hansainvest.de

Internet: https://www.hansainvest.com
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