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SEHR GEEHRTE ANLEGERIN,
SEHR GEEHRTER ANLEGER,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie Uber die Entwicklung des
PORTA EQUITY ELTIF

in der Zeit vom 15. April 2024 bis 30. Juni 2024.

Mit herzlichen GriBen

Ihre

HANSAINVEST LUX-Geschaftfuhrung

Dr. Marc Biermann, Christian Moersch, Dr. Christian Tietze

Hamburg, im September 2024
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PORTA EQUITY ELTIF HANSA‘ N\/EST LUX

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTOFONDSVERMOGENS
ZUM 30. JUNI 2024

Nettofondsvermégen: EUR 3.022.658,76 *)
Umlaufende Anteile: I-Klasse 30.209
P-Klasse 100

VERMOGENSAUFTEILUNG IN TEUR/%

Kurswert in % des NFV **)
Fondswéahrung per 30.06.2024
l. Vermogensgegenstande 3.075 101,71
1. Bankguthaben 2.850 94,28
2. Sonstige Vermogensgegenstande 225 743
Il. Verbindlichkeiten -52 -1,71
lll. Nettofondsvermogen 3.023 100,00

*) Der Fonds wurde per 15.04.2024 neu aufgelegt.
**) NFV = Nettofondsvermdgen

Halbjahresbericht zum 30. Juni 2024 Seite 4



PORTA EQUITY ELTIF HANSA‘ N\/EST LUX

GEOGRAFISCHE LANDERAUFTEILUNG DES WERTPAPIERVERMOGENS **¥)

Kurswert in EUR % des NFV **)

- 0,00 0,00
Wertpapiervermogen 0,00 0,00
Im Berichtszeitraum wurden keine Investitionen in das Wertpapiervermégen des PORTA EQUITY ELTIF vorgenommen.
*¥) NFV = Nettofondsvermdgen
*+%) Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen geringfiigig vom tatsachlichen Wert abweichen.
Seite 5

Halbjahresbericht zum 30. Juni 2024
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VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 30. JUNI 2024

Stiicke . Ver-
bZV{. Kaufe/ Kaufe/
Verphimtiung “piele Bestand , U989 sbgange S s
Whg. in
1.000 im Berichtszeitraum

Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

mg’:ﬁggﬂﬁg Egggnﬁgglﬁg“sc“e' AG, EUR  2.84971112 28407112 94,28
Summe der Bankguthaben EUR 2.849.711,12 94,28
Sonstige Vermogensgegenstande

Zinsanspriche EUR 7.961,38 7.961,38 0,26
Sonstige Anspriiche EUR 9.403,42 9.403,42 0,31
Grlindungskosten EUR 207.289,14 207.289,14 6,86
Summe sonstige Vermogensgegenstande EUR 224.653,94 743
Sonstige Verbindlichkeiten? EUR -51.706,30 EUR -51.706,30 -1,71
Nettofondsvermogen EUR 3.022.658,76 1002
PORTA EQUITY ELTIF |

Anteilwert EUR 99,73
Umlaufende Anteile STK 30.209

PORTA EQUITY ELTIFP

Anteilwert EUR 99,68
Umlaufende Anteile STK 100
FuBnoten:

1) noch nicht abgefiihrte CSSF-Kosten, Griindungskosten, Portfoliomanagementvergiitung, Prifungskosten, Register/Transferstellengebtihr, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung,
Verbffentlichungskosten, Zentralverwaltungsverguetung

2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

**) NFV = Nettofondsvermdgen

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermdgensgegenstadnde des Nettofondsvermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Wertpapierkurse/Marktsatze bewertet.

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE,
SOWEIT SIE NICHT MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:
KAUFE UND VERKAUFE IN WERTPAPIEREN, INVESTMENTANTEILEN UND
SCHULDSCHEINDARLEHEN (MARKTZUORDNUNG ZUM BERICHTSSTICHTAG)

Stiicke bzw. Volumen

in1.000

Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Kaufe/Zugange Verkaufe/ Abgange
Whg. in 1.000

Fehlanzeige

Halbjahresbericht zum 30. Juni 2024 Seite 7



PORTA EQUITY ELTIF HANSA‘ N\/EST LUX

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG
(INKL. ERTRAGS- UND AUFWANDSAUSGLEICH)

ﬁg"g;:‘“zzeggj‘;’i';‘g%"“ ) uni 2024 PORTA EQUITY ELTIF PORTA EQUITY ELTIF P Gesamtfonds
1. Ertrage

1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen EUR 12.712,49 42,88 12.755,37
Summe der Ertriage EUR 12.712,49 42,88 12.755,37
Il. Aufwendungen

VorgUtangiAniageperatenereting EUR -4.400,08 28 441736
2. Verwahrstellenvergiitung EUR -1.218,70 -3,62 -1.222,22
3. Prifungs- und Veroffentlichungskosten EUR -6.991,30 -19,86 -7.01,16
4. Register- und Transferstellenvergiitung EUR -611,11 -1,78 -612,89
5. Sonstige Aufwendungen? EUR -6.171,23 -18,30 -6.189,53
6. Aufwandsausgleich EUR -1.575,71 -13,43 -1.589,14
Summe der Aufwendungen EUR -20.968,13 -7417 -21.042,30
11l. Ordentlicher Nettoertrag EUR -8.255,64 -31,29 -8.286,93
IV. VerduBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne EUR 0,00 0,00 0,00
2. Realisierte Verluste EUR 0,00 0,00 0,00
Ergebnis aus VerauBerungsgeschiften EUR 0,00 0,00 0,00
V. Realisiertes Ergebnis des Berichtszeitraumes EUR -8.255,64 -31,29 -8.286,93
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne EUR 0,00 0,00 0,00
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR 0,00 0,00 0,00
VI. Nicht realisiertes Ergebnis EUR 0,00 0,00 0,00

des Berichtszeitraumes

VII. Ergebnis des Berichtszeitraumes EUR -8.255,64 -31,29 -8.286,93

1) im Wesentlichen Griindungskosten und CSSF Kosten

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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PORTA EQUITY ELTIF HANSA‘ N\/EST LUX

ENTWICKLUNG DES NETTOFONDSVERMOGENS 2024

PORTA EQUITY ELTIF I PORTA EQUITY ELTIF P Gesamtfonds

I. Wert des Nettofonds-
vermogens am Beginn EUR 0,00 EUR 0,00 EUR 0,00
des Berichtszeitraumes

ghhelltig?lzuﬂuss/—abfluss EUR  3.019.980,64 EUR 9.986,25 EUR  3.029.966,89

a) Mittelzufllisse aus
Anteilschein-Verk&ufen: EUR  3.020.080,42 EUR 10.086,00 EUR  3.030.166,42

b) Mittelabfllisse aus
Anteilschein-Ricknahmen: ~ EUR -99,78 EUR -99,75 EUR -199,53

2. Ertragsausgleich/
Aufwandsausgleich EUR 965,62 EUR 1318 EUR 978,80

3. Ergebnis des
Berichtszeitraumes EUR -8.255,64 EUR -31,29 EUR -8.286,93

davon nicht realisierte
Gewinne: EUR 0,00 EUR 0,00 EUR 0,00

davon nicht realisierte

Verluste: EUR 0,00 EUR 0,00 EUR 0,00

1l. Wert des Nettofonds-
vermogens am Ende des EUR 3.012.690,62 EUR 9.968,14 EUR 3.022.658,76
Berichtszeitraumes

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.

Halbjahresbericht zum 30. Juni 2024 Seite 9



PORTA EQUITY ELTIF

HANSANVEST LUX

PORTA EQUITY ELTIF

ERLAUTERUNGEN ZUM HALBJAHRESBERICHT ZUM 30. JUNI 2024

1. ALLGEMEINES

Der PORTA EQUITY ELTIF (der ,Fonds¥) ist ein Fonds Com-
mon de Placement nach Teil Il des luxemburgischen Ge-
setzes vom 17. Dezember 2010 betreffend Organismen far
gemeinsame Anlagen (das ,Gesetz von 2010"). Der Fonds
wurde als sogenannter ,langfristiger Investmentfonds* (EL-
TIF) im Sinne der geédnderten Verordnung (EU) 2015/760 des
Europadischen Parlaments und des Rates Uber europaische
langfristige Investmentfonds (die ,ELTIF-Verordnung”) ge-
nehmigt.

Der Fonds wurde am 13. Marz 2024 im RCS unter der Han-
delsregisternummer: K2293 eingetragen. Das Grindungs-
datum des Fonds ist der 11. Marz 2024.

Die HANSAINVEST LUX S.A. ist eine Aktiengesellschaft nach
dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg mit eingetrage-
nem Sitz in 19, rue de Flaxweiler, L-6776 Grevenmacher. Sie
wurde am 26. August 1988 auf unbestimmte Zeit gegriindet.
Ihre Satzung wurde am 23. November 1988 im Mémorial ver-
offentlicht. Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft (AIFM)
wurde letztmalig am 11. Juni 2024 geandert und am 26. Juni
2024 im Mémorial verotffentlicht. Die Verwaltungsgesell-
schaft (AIFM) ist beim Handels- und Gesellschaftsregister
in Luxemburg unter der Registernummer R.C.S. Luxemburg
B-28.765 eingetragen. Das gezeichnete Eigenkapital der
Verwaltungsgesellschaft (AIFM) belief sich am 31. Dezember
2023 auf 1.025.000,00 Euro.

Der Fonds wird in Ubereinstimmung mit dem Gesetz von
2010, der AIFMD und der ELTIF-Verordnung von der Verwal-
tungsgesellschaft, einer luxemburgischen Aktiengesell-
schaft (société anonyme), mit Sitz in 19, rue de Flaxweiler,
6776 Grevenmacher, GroBherzogtum Luxemburg, verwaltet.
Die Verwaltungsgesellschaft wurde als ELTIF-Verwaltungs-
gesellschaft genehmigt.

2. WESENTLICHE BUCHFUHRUNGS- UND
BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Dieser Bericht wird in der Verantwortung des Vorstandes
der Verwaltungsgesellschaft (AIFM) in Ubereinstimmung mit
den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen
und Verordnungen zur Erstellung und Darstellung von Jah-
resabschllssen erstellt. Die Buchfihrung des Fonds erfolgt
auf Basis der Going-Concern-Pramisse. Daneben gelten die
gemaB Artikel 7 des Verwaltungsreglements nachfolgenden
wesentlichen Bewertungsregeln:

1. Das Netto-Fondsvermdgen des Fonds lautet auf EUR
(EUR) (,Referenzwahrung®).

2. Der Wert eines Anteils (,Anteilwert¥) lautet auf die im
Verkaufsprospekt angegebene Wahrung (,Fondswah-
rung®), sofern nicht flir etwaige weitere Anteilklassen
im Verkaufsprospekt eine von der Fondswahrung ab-
weichende Wahrung angegeben ist (,Anteilklassen-
wahrung¥).

3. Der Nettoinventarwert wird fur jeden Tag, der ein
Bankarbeitstag in Luxemburg, Hamburg und Frank-
furt am Main ist, ausgenommen 24. Dezember und 31.
Dezember (jeweils ein Bankarbeitstag bzw. ein Bewer-
tungstag) berechnet. Die Berechnung wird jeweils am
folgenden Bewertungstag vorgenommen. Soweit nach
den Luxemburger Gesetzen und Vorschriften erforder-
lich, und im Rahmen der nach den Luxemburger Ge-
setzen und Vorschriften geltenden Beschrankungen,
wird der Nettoinventarwert von der Verwaltungsge-
sellschaft nach LUX GAAP und den nachfolgend be-
schriebenen Bewertungsregeln zum Marktwert (Fair
Value) unter Beachtung der Bewertungsrichtlinie der
Verwaltungsgesellschaft berechnet.

Die Division des Nettoinventarwerts durch die Zahl der
ausgegebenen Anteile ergibt den Nettoinventarwert
pro Anteil. Der Nettoinventarwert je Anteil wird auf
Homepage der Verwaltungsgesellschaft veréffentlicht.

Halbjahresbericht zum 30. Juni 2024
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4.

Der Wert der Vermdgensgegenstande und Verbind-
lichkeiten des Fonds wird grundsatzlich gemaB den
luxemburgischen Grundsatzen ordnungsgemaBer
Rechnungslegung festgestellt.

. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie

sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher
Vorschriften oder gemaB den Regelungen dieses Ver-
waltungsreglements Auskunft Uber die Situation des
Fondsvermdgens des Fonds insgesamt gegeben wer-
den muss, werden die Vermdgenswerte des Fonds in
die Referenzwahrung umgerechnet. Die Berechnung
des Nettoinventarwerts erfolgt wie nachfolgend be-
schrieben, vorbehaltlich Anderungen der LUX GAAP,
die in jedem Fall vorgehen:

(i) Vermdgenswerte des Fonds

Zu den Vermdgenswerten des Fonds zahlen:

a)

b

o

2

o

f)

samtliche Anlagevermdgenswerte oder Eigentums-
rechte, die im Namen des Fonds oder seiner Tochter-
unternehmen eingetragen sind;

samtliche anderen Vermdgenswerte, die im Namen
des Fonds oder seiner Tochterunternehmen eingetra-
gen sind oder gegebenenfalls im Namen der Verwahr-
stelle oder ihrer Beauftragten eingetragen sind und
fUr Rechnung des Fonds oder seiner Tochterunter-
nehmen gehalten werden;

samtliche Anteile, Fondsanteile, wandelbaren Wert-
papiere, schuldrechtlichen und wandelbaren schuld-
rechtlichen Wertpapiere und anderen Wertpapiere, die
im Namen des Fonds eingetragen sind;

samtliche Barmittel und Bareinlagen einschlieBlich auf-
gelaufener Zinsen;

samtliche Forderungen aus auf Sicht falligen Schuld-
verschreibungen und sonstige Forderungen (ein-
schlieBlich Erldsen aus Vermdgenswerten, Eigentums-
rechten, Wertpapieren und anderen verauBerten, aber
nicht gelieferten Vermégenswerten);

samtliche Anleihen, Einlagenzertifikate, Anteile,
Schuldverschreibungen, Obligationen, Bezugsrechte
und andere Wertpapiere, Beteiligungen an Komman-
ditgesellschaften, Finanzinstrumente und ahnliche
Vermdgenswerte, die im Eigentum des Fonds stehen
oder vom Fonds vertraglich vereinbart wurden (unab-
hangig davon, ob diese im Namen der Verwahrstelle,

HANSANVEST LUX

Q

=

im Namen ihrer Beauftragten oder auf sonstige Weise
eingetragen sind);

samtliche an den Fonds zahlbaren Aktiendividenden,
Bardividenden und Barzahlungen, soweit der Verwal-
tungsgesellschaft oder der Verwahrstelle die entspre-
chenden Informationen zur Verfigung stehen;
samtliche aufgelaufene Zinsen auf verzinsliche Ver-
mobgenswerte im Eigentum des Fonds, es sei denn,
diese sind bereits im dem jeweiligen Vermdgenswert
zugemessenen Wert enthalten oder berucksichtigt;
und

samtliche sonstigen Vermdgenswerte jeglicher Art,
einschlieBlich verauslagter Aufwendungen, sofern
diese nicht abgeschrieben wurden;

Nebenkosten, die beim Erwerb von Vermbgenswerten
gemaB Ziffer 12.11. a), b) und c) flr den Fonds anfallen,
werden Uber die voraussichtliche Haltedauer, langs-
tens jedoch Uber 10 Jahre, in gleichen Jahresbetragen
abgeschrieben. Wird der Vermdgenswert wieder ver-
auBert, sind die Anschaffungsnebenkosten in voller
Hbhe abzuschreiben.

Die Grindungskosten des Fonds gemaB Ziffer 16.1 wer-

den im Jahr ihrer Entstehung aktiviert und Uber funf (5)

Jahre abgeschrieben.

(i) Die Vermodgenswerte des Fonds werden wie nachfolgend

beschrieben bewertet:

a)

c)

Borsennotierte oder an anderen regulierten Markten
gehandelte Wertpapiere oder Anlageinstrumente wer-
den anhand des aktuellen verflgbaren veréffentlich-
ten Borsen- oder Marktwerts bewertet;

Investments in Zielfonds werden anhand der letz-
ten jeweils verfigbaren Bewertung des Zielfonds
bewertet. Sonstige Wertpapiere oder Anlageinstru-
mente, die nicht bdrsennotiert sind oder an anderen
regulierten Markten gehandelt werden, sowie andere
nicht notierte Vermégenswerte, werden anhand des
wahrscheinlichen NettoverauBerungswerts (abzuglich
latenter Steuern) bewertet, der von der Verwaltungs-
gesellschaft sorgfaltig und nach Treu und Glauben
geschatzt wird;

Der Wert von Barmitteln, Bareinlagen, Bankgutha-
ben und Termingeldern, Wechseln, auf Sicht falligen
Schuldverschreibungen und Forderungen, aktiven
Rechnungsabgrenzungsposten, Bardividenden und

Halbjahresbericht zum 30. Juni 2024
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Zinsen, die wie vorstehend beschrieben beschlossen
wurden oder aufgelaufen sind, jedoch noch nicht ver-
einnahmt wurden, wird mit deren vollem Betrag an-
gesetzt, es sei denn, die Auszahlung oder die Verein-
nahmung dieses Betrags in voller Héhe ist im Einzelfall
unwahrscheinlich; diesem Ausfallsrisiko wird in Form
von Wertberichtigungen und Abschreibungen auf For-
derungen Rechnung getragen.

Die Verwaltungsgesellschaft pruft die Richtigkeit der Be-
wertungen insgesamt und kann nach ihrem Ermessen die
Nutzung einer anderen Bewertungsmethode zulassen,
wenn diese Bewertung ihrer Auffassung nach dem fairen
Wert eines Vermdgenswerts oder einer Verbindlichkeit
des Fonds entsprechend LUX GAAP besser abbildet. Die-
se Methode wird dann einheitlich angewandt und (sofern
der Fall) im relevanten Halbjahresbericht und Jahresbe-
richt bekanntgegeben.

(iii) Verbindlichkeiten des Fonds

Zu den Verbindlichkeiten des Fonds zahlen:

a) samtliche Darlehen und anderen Verbindlichkeiten
aus Mittelaufnahmen (einschlieBlich Wandeldarlehen),
Wechsel- und sonstige Verbindlichkeiten;

b) samtliche auf diese Darlehen und anderen Verbind-

lichkeiten aus Mittelaufnahmen aufgelaufenen Zinsen
(einschlieBlich der aufgelaufenen Bereitstellungszin-
sen fUr diese Darlehen und anderen Verbindlichkei-
ten);

samtliche aufgelaufenen oder zahlbaren Kosten (ein-
schlieBlich Verwaltungskosten, Verwaltungs- und

o

Beratergebihren, gegebenenfalls einschlieBlich leis-
tungsbezogener Gebuhren, Verwahrstellengeblhren,
Zahlstellen-, Registerstellen- und Transferstellenge-
buhren, und GebuUhren flr andere Dienstleister des
Fonds sowie angemessener Auslagen der Dienstleis-
ter);

d) die der CSSF zu zahlende Aufsichtsgeblhr und sons-
tige aufsichtsrechtliche Gebuhren;

e) Kosten der Erstellung der von Wirtschaftsprifern vor-
bereiteten Berichte;

f) samtliche bekannten gegenwartigen und kunftigen
Verbindlichkeiten, einschlieBlich aller falligen vertragli-
chen Zahlungsverpflichtungen in bar oder in Form von
Sachleistungen, einschlieBlich aller vom Fonds zu zah-

lenden Gebuhren sowie der vom Fonds beschlosse-
nen, aber noch nicht ausgezahlten Ausschuttungen,
wenn der Bewertungstag auf oder nach den Stichtag
fallt, zu dem der Anspruch ermittelt wird, den die aus-
schittungsberechtigte Person hat;
g) eine angemessene Ruckstellung fur Steuern am
Bewertungstag, die jeweils von der Verwaltungsgesell-
schaft festgelegt wird, sowie gegebenenfalls weitere von
der Verwaltungsgesellschaft autorisierte und genehmig-
te Rucklagen sowie gegebenenfalls ein Betrag, den die
Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf etwaige Eventual-
verbindlichkeiten des Fonds fur angemessen halt; und
h) samtliche anderen Verbindlichkeiten jeglicher Art
des Fonds, die gemaB LUX GAAP ausgewiesen sind. Bei
der Ermittlung der H6he dieser Verbindlichkeiten hat
der Fonds alle vom Fonds zu zahlenden Kosten zu be-
racksichtigen und darf Verwaltungskosten und ande-
re Kosten regelmaBiger oder wiederkehrender Art auf
Grundlage eines Schatzbetrags fur jahrliche oder andere
Zeitraume anteilig ansetzen.

(iv) Allgemeines

Fur die vorgenannten Zwecke

a) werden die durch den Fonds zu begebenden Anteile
ab dem von der Register- und Transferstelle festge-
legten Zeitpunkt, fir den diese Bewertung erfolgt, als
begeben betrachtet, und der Preis dieser Anteile gilt
ab diesem Zeitpunkt bis zum Zeitpunkt des Eingangs
beim Fonds als ein Vermdgenswert des Fonds;

b) werden durch den Fonds gegebenenfalls zurlckzu-
nehmende Anteile als bestehend betrachtet und bis
zu dem fur die Ricknahme festgelegten Datum be-
rdcksichtigt, und der Preis dieser Anteile gilt ab die-
sem Zeitpunkt bis zum Zeitpunkt der Zahlung seitens
des Fonds als eine Verbindlichkeit des Fonds;

c) werden samtliche Anlagen, Barguthaben und ande-
ren Vermdgenswerte in einer anderen Wahrung als
der Buchhaltungswahrung nach Berlcksichtigung der
zum Datum und Zeitpunkt der Ermittlung des Netto-
inventarwerts je Anteil jeweils zu aktuellen Marktzins-
satzen beziehungsweise Wechselkursen bewertet;

d) qgilt, sofern der Fonds an einem Bewertungstag ver-
traglich verpflichtet ist:

+ einen Vermoégenswert zu erwerben (wobei die
dem Geschaft zugrunde liegenden Chancen und

Halbjahresbericht zum 30. Juni 2024
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Risiken Ubergehen), dass der Wert der fUr diesen
Vermdgenswert zu zahlenden Gegenleistung als
Verbindlichkeit des Fonds auszuweisen ist und der
Wert des zu erwerbenden Vermdgenswerts als ein
Vermdgenswert des Fonds auszuweisen ist;

- einen Vermobgenswert zu verauBern (wobei die dem
Fonds zugrunde liegenden Chancen und Risiken
Ubergehen), dass der Wert der flr diesen Vermo-
genswert zu vereinnahmenden Gegenleistung als
Vermdgenswert des Fonds auszuweisen ist und der
Wert des vom Fonds zu liefernden Vermégenswerts
nicht in die Vermdgenswerte des Fonds aufzuneh-
men ist;

wobei der entsprechende Wert jedoch von der Verwal-
tungsgesellschaft geschatzt wird, wenn der genaue Wert
oder die genaue Art der Gegenleistung oder des Ver-
mdgenswerts am entsprechenden Bewertungstag nicht
bekannt ist.

6. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorste-
hend aufgeflhrten Kriterien flr jeden Fonds separat.
Soweit jedoch innerhalb des Fonds Anteilklassen ge-
bildet wurden, erfolgt die daraus resultierende Anteil-
wertberechnung innerhalb des Fonds nach den vor-
stehend aufgeflhrten Kriterien fur jede Anteilklasse
getrennt.

Die in diesem Bericht verotffentlichten Tabellen kénnen aus
rechnerischen Grinden Rundungsdifferenzen in H6he von
+/- einer Einheit (Wahrung, Prozent, etc.) enthalten.

3. BESTEUERUNG
Besteuerung des Investmentfonds

Zum Datum des Prospekts unterliegt der Fonds nicht der
luxemburgischen Kérperschaftsteuer, Gewerbesteuer oder
Vermdgensteuer. Abgesehen von einer pauschalen Eintra-
gungssteuer in Héhe eines Betrags von 75 Euro, der bei
der Griindung und bei kiinftigen Anderungen des Verwal-
tungsreglements zu entrichten ist, sind bei der Ausgabe
von Anteilen durch den Fonds keine Stempelsteuern oder
sonstige Steuern zu zahlen.

Sofern der Fonds Dividenden und Zinsen aus seinen An-
lagen erhalt, unterliegen diese mdglicherweise in den

betreffenden Landern der (Quellen-) Besteuerung, wobei
diese (Quellen-) Steuern Ublicherweise nicht erstattungs-
fahig sind (wenngleich der Fonds oder dessen Anleger mog-
licherweise im Einzelfall fUr die Anwendung von Quellen-
steuerermaBigungen oder -befreiungen gemaB den jeweils
anwendbaren von Luxemburg geschlossenen Doppelbe-
steuerungsabkommen infrage kommen). In dem jeweiligen
Quellenstaat werden eventuell Ertragsteuern und Steuern
auf VerauBerungsgewinne fallig. Darlber hinaus kann der
Fonds gegebenenfalls auch anderen auslandischen Steu-
ern unterliegen.

Besteuerung der Ertrage aus Anteilen an dem Invest-
mentfonds beim Anleger

Anleger unterliegen in Luxemburg weder einer Quellensteu-
er noch der Besteuerung von Ertragen oder VerauBerungs-
gewinnen einzig aufgrund des Haltens, des Verkaufs, des
Kaufs, der Ubertragung oder des Riickkaufs von Anteilen
des Fonds (ausgenommen Anleger, die ihren Sitz in Luxem-
burg haben beziehungsweise dort ansassig sind oder Uber
eine Betriebsstatte in Luxemburg verflgen).

Naturliche Personen, mit Wohnsitz im GroBherzogtum Lu-
xemburg, die nicht in einem anderen Staat steuerlich an-
sassig sind, mussen seit dem 1. Januar 2006 unter Bezug-
nahme auf das Luxemburger Gesetz zur Umsetzung der
Richtlinie auf die dort genannten Zinsertrage eine abgel-
tende Quellensteuer in H6he von 10 % zahlen. Diese Quel-
lensteuer kann unter bestimmten Bedingungen auch Zins-
ertrage eines Investmentfonds betreffen.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich Uber
Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des
Fondsvermdgens, den Kauf, den Besitz und die Ricknahme
von Anteilen Anwendung finden, zu informieren und sich
gegebenenfalls beraten zu lassen.

4. VERWENDUNG DER ERTRAGE

Die Ertrége aller Anteilscheinklassen werden ausgeschut-
tet.

Nahere Informationen zur Ertragsverwendung sind flr den
Fonds in dem Anhang zum Verkaufsprospekt enthalten.
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5. WERTENTWICKLUNG

Der Fonds konnten folgende Wertentwicklung fur den Be-
richtszeitraum 15. April 2024 bis zum 30. Juni 2024 erzielen:

PORTA EQUITY ELTIFI -0,27 %
PORTA EQUITY ELTIF P -0,32 %

6. INFORMATIONEN ZU DEN GEBUHREN UND
AUFWENDUNGEN

Angaben zu Verwaltungs- und Verwahrstellengebihren kén-
nen dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.

7. LAUFZEIT UND AUFLOSUNG DES FONDS

Der Fonds wurde am Grindungsdatum errichtet und hat
eine Grundlaufzeit bis zum 11. M&rz 2044. Die Laufzeit kann
von der Verwaltungsgesellschaft in inrem alleinigen Ermes-
sen um bis zu zwei (2) mal bis zu zehn (10) Jahre verlangert
werden. Eine solche Verlangerung ist den Anlegern unver-
zuglich mitzuteilen.

Die Grundlaufzeit und die beiden Verlangerungen um jeweils
10 Jahre werden zusammen als ,Ende der Laufzeit” im Sinne
der ELTIF-Verordnung definiert.

8. TRANSAKTIONSKOSTEN

Die Transaktionskosten berlcksichtigen samtliche Kosten,
die im Geschaftsjahr auf Rechnung des Fonds separat aus-
gewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusam-
menhang mit einem Kauf oder Verkauf von Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten, Derivaten oder anderen Vermo-
gensgegenstanden stehen. Zu diesen Kosten zahlen im
Wesentlichen Kommissionen, Abwicklungsgebihren und
Steuern.

9. ERFOLGSVERGUTUNG

a) Definition der erfolgsabhangigen Vergltung

Der Anlageberater kann zusatzlich zu der Vergutung
gem. Ziffer 16.3.3 Satz 1 je ausgegebenen Anteil eine
erfolgsabhangige Vergutung in Hohe von bis zu 12,5 %
(Hochstbetrag) des Betrages erhalten, um den die An-
teilswertentwicklung am Ende einer Abrechnungsperiode

den Ertrag aus einer als VergleichsmaBstab herangezo-
genen Geldmarktanlage (Durchschnittliche 12-Monats-
Euribor) in dieser Abrechnungsperiode zuzlglich 1,50 %
(,Hurdle Rate*) Ubersteigt, jedoch héchstens bis zu 20 %
des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Fonds
in der Abrechnungsperiode, welche aus den bdrsentag-
lich ermittelten Inventarwerten errechnet wird. Ist der
Anteilwert zu Beginn der Abrechnungsperiode niedriger
als der Hochststand des Anteilwertes des Fonds, der
am Ende der vier vorangegangenen Abrechnungspe-
rioden erzielt wurde (nachfolgend ,High Water Mark®),
so tritt zwecks Berechnung der Anteilwertenwicklung
nach dem vorhergehenden Satz die High Water Mark
an die Stelle des Anteilswerts zu Beginn der Abrech-
nungsperiode. Existieren flr den Fonds weniger als vier
vorangegangene Abrechnungsperioden, so werden bei
der Berechnung des Vergltungsanspruchs alle voran-
gegangenen Abrechnungsperioden berlcksichtigt. Die
dem Fonds belasteten Kosten durfen vor dem Vergleich
nicht (rechnerisch) von der Entwicklung des Vergleichs-
maBstabs abgezogen werden. Als VergleichsmaBstab
wird der durchschnittliche 12-Monats-Euribor (Kennung:
Bloomberg EURO12M oder Reuters EURIBOR1YD) in der
jeweils gliltigen Fassung festgelegt.

b) Definition der Abrechnungsperiode

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Januar und en-
det am 31. Dezember eines Kalenderjahres. Die erste Ab-
rechnungsperiode beginnt mit Auflegung des Fonds und
endet erst am zweiten 31. Dezember, der der Auflegung
folgt. Die Auszahlung der erfolgsabhangigen Vergltung
erfolgt jeweils nach Ende der Abrechnungsperiode.

c) Berechnung der Anteilwertentwicklung
Die Anteilwertentwicklung ist nach der BVI-Methode zu
berechnen. Nahere Erlauterungen finden sich beim BVI
Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
(www.bvi.de).

d) Ruckstellung

Entsprechend dem Ergebnis einer taglichen Berechnung
wird eine rechnerisch angefallene erfolgsabhangige Ver-
gutung im Fonds je ausgegebenem Anteil zurickgestellt
oder eine bereits gebuchte Ruckstellung entsprechend
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aufgeldst. Aufgeldste Ruckstellungen fallen dem Fonds
zu. Eine erfolgsabhangige Vergltung kann nur entnom-
men werden, soweit entsprechende Rickstellungen ge-
bildet wurden.

e) Auszahlung

Die Auszahlung der erfolgsabhangigen Vergltung erfolgt
jahrlich nachtraglich und ist auf 90 % der Liquiden An-
lagen des Fonds begrenzt, die nicht zur Bedienung von
Verbindlichkeiten, Ausschittungen, Kosten und Gebuh-
ren, Ruckstellungen, Verlustvortragen, Investitionen oder
Reinvestitionen sowie der Erflllung von Ricknahmean-
tragen bendétigt werden. Ein nicht ausgezahlter Anteil
der Vergltung wird ausgezahlt, sobald die genannten
Bedingungen erflllt sind.

Fur den abgelaufenen Berichtszeitraum ist keine Perfor-
mance Fee angefallen.

10. EREIGNISSE IM BERICHTSZEITRAUM

Der PORTA EQUITY ELTIF wurde per 15.04.2024 neu auf-
gelegt.

Im Berichtszeitraum ergaben sich keine weiteren wesent-
lichen Anderungen sowie sonstige wesentliche Ereignisse.

11. EREIGNISSE NACH DEM ABSCHLUSSSTICHTAG

Nach dem Berichtszeitraum wurden zwei Investitionen ge-
tatigt: RCPDirect IV (EU), SCSp und U-NIGESTION DIRECT IlI
SCS-SICAV-RAIF.

Weitere wesentliche Anderungen oder sonstige wesentliche
Ereignisse haben sich nicht ergeben.

12. TRANSPARENZ VON WERTPAPIER-
FINANZIERUNGSGESCHAFTEN UND DEREN
WEITERVERWENDUNG

Der Fonds macht derzeit keinen Gebrauch von Wertpapier-

finanzierungsgeschaften oder Total Return-Swaps im Sin-
ne der Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parla-
mentes und des Rates vom 25. November 2015 Uber die
Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und
der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012. Sollte die Verwaltungsgesellschaft dies
in Zukunft beabsichtigen, wird der Prospekt entsprechend
aktualisiert.Somit sind im vorliegenden Bericht keine An-
gaben im Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung
an die Anleger aufzuflihren.

Details zur Anlagestrategie und den eingesetzten Finanz-
instrumenten des Fonds kénnen jeweils aus dem aktuellen
Verkaufsprospekt entnommen werden.
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VERWALTUNGSGESELLSCHAFT (AIFM), VERWAHRSTELLE UND GREMIEN

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT UND
ZENTRALVERWALTUNGSSTELLE

HANSAINVEST LUX S.A. | R.C.S. Luxembourg B-28.765

19, rue de Flaxweiler | L-6776 Grevenmacher

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft

Dr. Marc Biermann
Christian Moersch
Dr. Christian Tietze

Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft

Aufsichtsratsvorsitzender:

Ludger Wibbeke

Geschaftsfuhrer HANSAINVEST
Hanseatische Investment-Gesellschaft mbH

Aufsichtsratsmitglieder:
Falko Pingel

Stefan Thevajegan
Jasmin Wieneck

Abschlussprifer der Verwaltungsgesellschaft

(AIFM)

KPMG Audit S.ar.l.

39, Avenue John F. Kennedy | L-1855 Luxemburg

ZENTRALVERWALTUNG UND REGISTER-
UND TRANSFERSTELLE

HANSAINVEST LUX S.A.
19, rue de Flaxweiler | L-6776 Grevenmacher

ZAHLSTELLE

DONNER & REUSCHEL Aktiengesellschaft
Niederlassung Luxemburg
17, rue de Flaxweiler | L-6776 Grevenmacher

PORTFOLIOMANAGER

DONNER & REUSCHEL Luxemburg S.A.
64, Avenue de la Liberté | 1930 Luxembourg
GroBherzogtum Luxemburg

ANLAGEBERATER UND VERTRIEBSSTELLE
IN DEUTSCHLAND

NFS Netfonds Financial Service GmbH
Heidenkampsweg 73 | 20097 Hamburg | Deutschland

Vertraglich gebundener Vermittler

der NFS Netfonds Financial Service GmbH:

Porta Equity GmbH

KolpingstraBe 19/1 | 74523 Schwabisch Hall | Deutschland

ABSCHLUSSPRUFER DES FONDS

KPMG Audit S.ar.l.
39, Avenue John F. Kennedy | L-1855 Luxemburg

LUXEMBURGER RECHTSBERATER

Charles Russell Speechlys SCS
2, rue Jean Monnet | L-2082 Luxemburg
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