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ZUSAMMENSETZUNG DES NETTOFONDSVERMOGENS
ZUM 30. SEPTEMBER 2025

Nettofondsvermdgen: EUR 7.282.964,52
Umlaufende Anteile:  PORTA EQUITY ELTIF | 70.923
PORTA EQUITY ELTIF P 303

VERMOGENSAUFTEILUNG IN TEUR/%

Kurswert in % des NFV *)
Fondswahrung per 30.09.2025
I. Vermogensgegenstande 7.380 101,33
1. Aktien 648 8,90
2. Investmentanteile 5.452 74,86
3. Bankguthaben 1.098 15,08
4. Sonstige Vermogensgegenstande **) 182 2,49
Il. Verbindlichkeiten -97 -1,33
lll. Nettofondsvermogen 7.283 100,00

*) NFV = Nettofondsvermdgen
**¥) Aktivierte Griindungskosten, Zinsanspriiche und Sonstige Anspriiche

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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GEOGRAFISCHE LANDERAUFTEILUNG DES WERTPAPIERVERMOGENS *¥)

Kurswert in EUR % des NFV *)

Schweiz 647.837,52 8,90
Luxemburg***) 5.451.583,93 74,86
Wertpapiervermdgen 6.099.421,45 83,76

*) NFV = Nettofondsvermégen
*¥) Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen geringfiigig vom tatsachlichen Wert abweichen.

*#¥) Hierbei handelt es sich um Investitionen in die beiden luxemburgischen Zielfonds Unigestion Direct Il SCS SICAV-RAIF und RCPDirect IV (EU), SCSp. Wahrend der Unigestion Direct Il
SCS SICAV-RAIF sich auf mittelgroBe Unternehmen (Mid-Market) mit Schwerpunkt auf Europa und Nordamerika fokussiert, legt der RCPDirect IV (EU), SCSp den Fokus auf kleine Unternehmen
(Small-Cap-Buyout) in Nordamerika.
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VERMOGENAUFSTELLUNG PER 30. SEPTEMBER 2025

Stiicke bzw. Bestand Kurswert % am

Gattungsbezeichnung v‘};“;‘j"i':{’;;'é 30.09.2025 in EUR NFV*)

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien
Matador Partners Group AG CHO0042797206 STK 147100 CHF 4,120000 647.837,52 8,90
Summe der borsengehandelten Wertpapiere EUR 647.837,52 8,90

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

Unigestion Direct Ill SCS-SICAV-RAIF - Global CHO00XX88889 ANT 610.084 EUR 1,202751 733.778,90 10,08
RCP Direct IV (EU), SCSp DEOOOXX35676 ANT 5.101.046 USD 1,084919 4717.805,03 64,78
Summe der Investmentanteile EUR 5.451.583,93 74,86
Summe Wertpapiervermogen EUR 6.099.421,45 83,76
Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG, Niederlassung Luxemburg EUR 1.094.124,22 1.094.124,22 15,02
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wéahrungen:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG, Niederlassung Luxemburg USD 5.084,86 4.334,73 0,06
Summe der Bankguthaben EUR 1.098.458,95 15,08
Sonstige Vermogensgegenstande

Zinsanspriche EUR 1.834,43 1.834,43 0,03
Sonstige Anspriiche EUR 4.650,00 4.650,00 0,06
Gruindungskosten EUR 175.161,23 175.161,23 2,40
Summe sonstige Vermogensgegenstiande EUR 181.645,66 2,49
Summe Fondsvermdgen EUR 7.379.526,06 101,33
Sonstige Verbindlichkeiten " EUR -96.561,54 EUR -96.561,54 -1,33
Summe Fondsverbindlichkeiten EUR -96.561,54 -1,33
Nettofondsvermogen EUR 7.282.964,52 1002
PORTA EQUITY ELTIF |

Anteilwert EUR 102,25
Umlaufende Anteile STK 70.923

PORTA EQUITY ELTIF P

Anteilwert EUR 101,60
Umlaufende Anteile STK 303
FuBnoten:

*) NFV = Nettofondsvermdgen

1) noch nicht abgefiihrte CSSF-Kosten, Griindungskosten, Priifungskosten, Register/Transferstellengebtihr, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung, Versffentlichungskosten,
Zentralverwaltungsvergiitung

2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermdgensgegenstdnde des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Wertpapierkurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 30.09.2025

Schweizer Franken CHF 0,935500 =1Euro (EUR)
US-Dollar uUsb 1173050 =1Euro (EUR)

WERTPAPIERBESTANDSVERANDERUNGEN

Eine Ubersicht der wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossenen Geschéfte kann auf Anfrage kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft
angefordert werden
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG
(INKL. ERTRAGS- UND AUFWANDSAUSGLEICH)

fiir den Zeitraum vom 01. April 2025 bis 30. September 2025 PORTA EQUITY ELTIF | PORTA EQUITY ELTIF P Gesamtfonds
1. Ertrdage

1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 14.922,91 64,52 14.987,43
2. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 58.081,32 245,59 58.326,91
3. Abzug ausldndischer Quellensteuer EUR -17.511,02 -74,04 -17.585,06
4. Sonstige Ertrége EUR 14.449,36 61,11 14.510,47
Summe der Ertrage EUR 69.942,57 297,18 70.239,75
1. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -26,67 -0,12 -26,79

2. Verwaltungsvergiitung/Fondsmanagementvergiitung/
Anlageberatervergiitung

a) fix EUR -16.334,64 -70,40 -16.405,04
b) performanceabhangig EUR 0,00 0,00 0,00
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -9.770,76 -42,20 -9.812,96
4, Prifungs- und Verdffentlichungskosten EUR -24.396,00 -105,10 -24.501,10
5. Portfoliomanagement- und Anlageberaterverglitung EUR -29.245,60 -205,35 -29.450,95
6. Register- und Transferstellenvergiitung EUR -2.488,10 -11,90 -2.500,00
7. Sonstige Aufwendungen ! EUR -23.957,50 -52,06 -24.009,56
8. Aufwandsausgleich EUR -224,40 0,00 -224,40
Summe der Aufwendungen EUR -106.443,67 -487,13 -106.930,80
lll. Ordentlicher Nettoergebnis EUR -36.501,10 -189,95 -36.691,05

IV. VerduBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne aus VerauBerungsgeschaften EUR 0,00 0,00 0,00
2. Realisierte Verluste aus VerduBerungsgeschaften EUR -10.698,21 -45,46 -10.743,67
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften EUR -10.698,21 -45,46 -10.743,67
V. Realisiertes Ergebnis des Berichtszeitraumes EUR -47.199,31 -235,41 -47.434,72
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne EUR -258.469,27 -1.257,70 -259.726,97
2. Nettoverénderung der nicht realisierten Verluste EUR 0,00 0,00 0,00
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Berichtszeitraumes EUR -258.469,27 -1.257,70 -259.726,97
VII. Ergebnis des Berichtszeitraumes EUR -305.668,58 -1.493,11 -307.161,69

1) Im Wesentlichen Abschreibungen auf Griindungskosten

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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ENTWICKLUNG DES NETTOFONDSVERMOGENS 2025

I. Wert des Nettofonds-
vermogens am Beginn
des Berichtszeitraumes

PORTA EQUITY ELTIF I

EUR 6.655.456,09

PORTA EQUITY ELTIF P

EUR

32.288,62

Gesamtfonds

EUR

6.687.744,71

1. Mittelzufluss /-abfluss
(netto)

EUR

902.459,89

EUR

0,00

EUR

902.459,89

a) Mittelzufllisse aus
Anteilschein-Verkdufen:

EUR

902.459,89

EUR

0,00

EUR

902.459,89

b) Mittelabfllisse aus

Anteilschein-Ricknahmen:

EUR

0,00

EUR

0,00

EUR

0,00

2. Ertragsausgleich/
Aufwandsausgleich

EUR

-78,39

EUR

0,00

EUR

-78,39

3. Ergebnis des
Berichtszeitraumes

EUR

-305.668,58

EUR

-1.493,11

EUR

-307.161,69

davon nicht realisierte
Gewinne:

EUR

-258.469,27

EUR

-1.257,70

EUR

-259.726,97

davon nicht realisierte
Verluste:

EUR

0,00

EUR

0,00

EUR

0,00

1l. Wert des Nettofonds-
vermogens am Ende des
Berichtszeitraumes

EUR

7.252.169,01

EUR

30.795,51

EUR

7.282.964,52

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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HANSANVEST LUX

PORTA EQUITY ELTIF

ERLAUTERUNGEN ZUM HALBJAHRESBERICHT ZUM 30. SEPTEMBER 2025

1. ALLGEMEINES

Der PORTA EQUITY ELTIF (der ,Fonds*) ist ein offener Fonds
Common de Placement nach Teil Il des luxemburgischen
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 betreffend Organismen
fUr gemeinsame Anlagen (das ,Gesetz von 2010"). Der Fonds
sieht ein Ruckgaberecht fUr Anleger vor, das jedoch durch
Mindesthaltefristen, Kindigungsfristen und Mengenbe-
schréankungen eingeschrankt ist. Weitere Angaben hierzu
finden sich im Verkaufsprospekt. Der Fonds wurde als soge-
nannter ,langfristiger Investmentfonds* (ELTIF) im Sinne der
geanderten Verordnung (EU) 2015/760 des Europaischen
Parlaments und des Rates Uber europdische langfristige
Investmentfonds (die ,ELTIF-Verordnung”) genehmigt.

Der Fonds wurde am 13. Marz 2024 im RCS unter der Han-
delsregisternummer: K2293 eingetragen. Der Tag der Grun-
dung des Fonds war der 11. Marz 2024.

Der Fonds ist eine ungeteilte Masse von Vermdgenswerten
und verfugt nicht Uber eine von seiner Verwaltungsgesell-
schaft unabhangige Rechtspersénlichkeit. Der Fonds wird
von der Verwaltungsgesellschaft HANSAINVEST LUX S.A.
als AIFM verwaltet, die dabei fir Rechnung des Fonds han-
delt. Das Vermdgen des Fonds ist von dem Vermdgen der
Verwaltungsgesellschaft getrennt.

Der Fonds wird in Ubereinstimmung mit dem Gesetz von
2010, der AIFMD und der ELTIF-Verordnung von der Verwal-
tungsgesellschaft, einer luxemburgischen Aktiengesell-
schaft (société anonyme), mit Sitz in 19, rue de Flaxweiler,
L-6776 Grevenmacher, GroBherzogtum Luxemburg, verwal-
tet. Die Verwaltungsgesellschaft wurde als ELTIF-Verwal-
tungsgesellschaft genehmigt.

Die HANSAINVEST LUX S.A. ist eine Aktiengesellschaft nach
dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg mit eingetra-
genem Sitz in 19, rue de Flaxweiler, L-6776 Grevenmachet,
GroBherzogtum Luxemburg (die ,Verwaltungsgesellschaft*
oder der ,AIFM¥). Sie wurde am 26. August 1988 auf unbe-
stimmte Zeit gegrindet. Ihre Satzung wurde am 23. Novem-
ber 1988 im Mémorial veroffentlicht. Die Satzung der Verwal-

tungsgesellschaft (AIFM) wurde letztmalig am 11. Juni 2024
geandert und am 26. Juni 2024 im Mémorial veroffentlicht.
Die Verwaltungsgesellschaft ist beim Handels- und Gesell-
schaftsregister in Luxemburg unter der Registernummer
R.C.S. Luxemburg B-28.765 eingetragen. Das gezeichnete
Eigenkapital der Verwaltungsgesellschaft belief sich am 31.
Dezember 2024 auf 1.025.000,00 Euro.

2. WESENTLICHE BUCHFUHRUNGS- UND
BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Dieser Bericht wird in der Verantwortung des Vorstandes
der Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit den
in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen zur Erstellung und Darstellung von Jahres-
abschllUssen erstellt. Die Buchfihrung des Fonds erfolgt
auf Basis der Going-Concern-Pramisse. Daneben gelten die
gemaB Artikel 7 des Verwaltungsreglements nachfolgenden
wesentlichen Bewertungsregeln:

1. Das Netto-Fondsvermdgen des Fonds lautet auf Euro
(EUR) (,Referenzwahrung®).

2. Der Wert eines Anteils (,Anteilwert) lautet auf die im
Verkaufsprospekt angegebene Wahrung (,Fondswah-
rung*), sofern nicht flr etwaige weitere Anteilklassen
im Verkaufsprospekt eine von der Fondswahrung ab-
weichende Wahrung angegeben ist (,Anteilklassen-
wahrung®).

3. Der Nettoinventarwert wird fur jeden Tag, der ein
Bankarbeitstag in Luxemburg, Hamburg und Frank-
furt am Main ist, ausgenommen 24. Dezember und 31.
Dezember (jeweils ein Bankarbeitstag bzw. ein Bewer-
tungstag) berechnet. Die Berechnung wird jeweils am
folgenden Bewertungstag vorgenommen. Soweit nach
den Luxemburger Gesetzen und Vorschriften erforder-
lich, und im Rahmen der nach den Luxemburger Ge-
setzen und Vorschriften geltenden Beschrankungen,
wird der Nettoinventarwert von der Verwaltungsge-
sellschaft nach LUX GAAP und den nachfolgend be-
schriebenen Bewertungsregeln zum Marktwert (Fair

Halbjahresbericht zum 30. September 2025
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Value) unter Beachtung der Bewertungsrichtlinie der
Verwaltungsgesellschaft berechnet.

Die Division des Nettoinventarwerts durch die Zahl der
ausgegebenen Anteile ergibt den Nettoinventarwert
pro Anteil. Der Nettoinventarwert je Anteil wird auf
Homepage der Verwaltungsgesellschaft verdffentlicht.

. Der Wert der Vermdgensgegenstande und Verbind-
lichkeiten des Fonds wird grundsatzlich gemaB den
luxemburgischen Grundsatzen ordnungsgemaBer
Rechnungslegung festgestellt.

. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie
sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher
Vorschriften oder gemaB den Regelungen dieses Ver-
waltungsreglements Auskunft Uber die Situation des
Vermdgens des Fonds insgesamt gegeben werden
muss, werden die Vermdgenswerte des Fonds in die
Referenzwahrung umgerechnet. Die Berechnung des
Nettoinventarwerts erfolgt wie nachfolgend beschrie-
ben, vorbehaltlich Anderungen der LUX GAAP, die in
jedem Fall vorgehen:

(i) Vermogenswerte des Fonds
Zu den Vermdgenswerten des Fonds zahlen:
a) samtliche Anlagevermdgenswerte oder Eigentums-

rechte, die im Namen des Fonds oder seiner Toch-
terunternehmen eingetragen sind;

o

samtliche anderen Vermdgenswerte, die im Namen
des Fonds oder seiner Tochterunternehmen ein-
getragen sind oder gegebenenfalls im Namen der
Verwahrstelle oder ihrer Beauftragten eingetragen
sind und fUr Rechnung des Fonds oder seiner Toch-
terunternehmen gehalten werden;

o

samtliche Anteile, Fondsanteile, wandelbaren
Wertpapiere, schuldrechtlichen und wandelbaren
schuldrechtlichen Wertpapiere und anderen Wert-
papiere, die im Namen des Fonds eingetragen sind;
d

-

samtliche Barmittel und Bareinlagen einschlieBlich
aufgelaufener Zinsen;

o

samtliche Forderungen aus auf Sicht falligen
Schuldverschreibungen und sonstige Forderun-
gen (einschlieBlich Erlésen aus Vermdgenswerten,
Eigentumsrechten, Wertpapieren und anderen ver-
duBerten, aber nicht gelieferten Vermdgenswerten);

f) samtliche Anleihen, Einlagenzertifikate, Anteile,
Schuldverschreibungen, Obligationen, Bezugs-
rechte und andere Wertpapiere, Beteiligungen an
Kommanditgesellschaften, Finanzinstrumente und
ahnliche Vermdgenswerte, die im Eigentum des
Fonds stehen oder vom Fonds vertraglich verein-
bart wurden (unabhangig davon, ob diese im Namen
der Verwahrstelle, im Namen ihrer Beauftragten
oder auf sonstige Weise eingetragen sind);

samtliche an den Fonds zahlbaren Aktiendividen-

Qo

den, Bardividenden und Barzahlungen, soweit der
Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle die
entsprechenden Informationen zur Verfligung ste-
hen;

=

samtliche aufgelaufene Zinsen auf verzinsliche Ver-

mogenswerte im Eigentum des Fonds, es sei denn,

diese sind bereits im dem jeweiligen Vermdgens-
wert zugemessenen Wert enthalten oder berlck-
sichtigt;

i) samtliche sonstigen Vermdgenswerte jeglicher Art,
einschlieBlich verauslagter Aufwendungen, sofern
diese nicht abgeschrieben wurden; und

j) Nebenkosten, die beim Erwerb von Vermbgenswer-
ten gemaB Ziffer 12.11. a), b) und c) flr den Fonds an-
fallen, werden Uber die voraussichtliche Haltedauer,
langstens jedoch Uber 10 Jahre, in gleichen Jahres-
betragen abgeschrieben. Wird der Vermdgenswert
wieder verauBert, sind die Anschaffungsnebenkos-
ten in voller H6he abzuschreiben.

Die Grundungskosten des Fonds gemaRB Ziffer 16.1
werden im Jahr ihrer Entstehung aktiviert und tber
fUnf (5) Jahre abgeschrieben.

(i) Die Vermbgenswerte des Fonds werden wie nach-
folgend beschrieben bewertet:

L

Bdérsennotierte oder an anderen regulierten Mark-
ten gehandelte Wertpapiere oder Anlageinstru-
mente werden anhand des aktuellen verfligbaren
veroffentlichten Bérsen- oder Marktwerts bewertet;

RS

Investments in Zielfonds werden anhand der letz-
ten jeweils verfligbaren Bewertung des Zielfonds
bewertet. Sonstige Wertpapiere oder Anlageins-
trumente, die nicht bdrsennotiert sind oder an
anderen regulierten Markten gehandelt werden,
sowie andere nicht notierte Vermégenswerte, wer-
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den anhand des wahrscheinlichen NettoverauBe-
rungswerts (abzlglich latenter Steuern) bewertet,
der von der Verwaltungsgesellschaft sorgfaltig und
nach Treu und Glauben geschatzt wird;

c) Der Wert von Barmitteln, Bareinlagen, Bankgutha-
ben und Termingeldern, Wechseln, auf Sicht falligen
Schuldverschreibungen und Forderungen, aktiven
Rechnungsabgrenzungsposten, Bardividenden und
Zinsen, die wie vorstehend beschrieben beschlos-
sen wurden oder aufgelaufen sind, jedoch noch
nicht vereinnahmt wurden, wird mit deren vollem
Betrag angesetzt, es sei denn, die Auszahlung
oder die Vereinnahmung dieses Betrags in voller
Hohe ist im Einzelfall unwahrscheinlich; diesem
Ausfallsrisiko wird in Form von Wertberichtigungen
und Abschreibungen auf Forderungen Rechnung
getragen.

Die Verwaltungsgesellschaft pruft die Richtigkeit der
Bewertungen insgesamt und kann nach ihrem Ermes-
sen die Nutzung einer anderen Bewertungsmethode
zulassen, wenn diese Bewertung ihrer Auffassung
nach dem fairen Wert eines Vermdgenswerts oder
einer Verbindlichkeit des Fonds entsprechend LUX
GAAP besser abbildet. Diese Methode wird dann ein-
heitlich angewandt und (sofern der Fall) im relevanten
Halbjahresbericht und Jahresbericht bekanntgege-
ben.

(i) Verbindlichkeiten des Fonds

Zu den Verbindlichkeiten des Fonds zahlen:

a) samtliche Darlehen und anderen Verbindlichkeiten
aus Mittelaufnahmen (einschlieBlich Wandeldarle-

hen), Wechsel- und sonstige Verbindlichkeiten;
samtliche auf diese Darlehen und anderen Ver-

o

bindlichkeiten aus Mittelaufnahmen aufgelaufenen
Zinsen (einschlieBlich der aufgelaufenen Bereitstel-
lungszinsen fur diese Darlehen und anderen Ver-
bindlichkeiten);

samtliche aufgelaufenen oder zahlbaren Kosten

o

(einschlieBlich Verwaltungskosten, Verwaltungs-
und Beratergeblhren, gegebenenfalls einschlieB-
lich leistungsbezogener Gebulhren, Verwahrstel-
lengebuhren, Zahlistellen-, Registerstellen- und
TransferstellengebUhren, und GebuUhren fur andere

Dienstleister des Fonds sowie angemessener Aus-
lagen der Dienstleister);
d) die der CSSF zu zahlende Aufsichtsgebihr und
sonstige aufsichtsrechtliche GebUhren;
e) Kosten der Erstellung der von Wirtschaftsprifern
vorbereiteten Berichte;
f) samtliche bekannten gegenwartigen und kinfti-
gen Verbindlichkeiten, einschlieBlich aller falligen
vertraglichen Zahlungsverpflichtungen in bar oder
in Form von Sachleistungen, einschlieBlich aller
vom Fonds zu zahlenden Gebuhren sowie der vom
Fonds beschlossenen, aber noch nicht ausgezahl-
ten Ausschittungen, wenn der Bewertungstag auf
oder nach dem Stichtag fallt, zu dem der Anspruch
ermittelt wird, den die ausschuttungsberechtigte
Person hat;
eine angemessene Ruckstellung fur Steuern am

Q

Bewertungstag, die jeweils von der Verwaltungs-
gesellschaft festgelegt wird, sowie gegebenenfalls
weitere von der Verwaltungsgesellschaft autorisier-
te und genehmigte Rucklagen sowie gegebenen-
falls ein Betrag, den die Verwaltungsgesellschaft in
Bezug auf etwaige Eventualverbindlichkeiten des
Fonds fUr angemessen halt; und

=

samtliche anderen Verbindlichkeiten jeglicher Art
des Fonds, die gemaB LUX GAAP ausgewiesen sind.
Bei der Ermittlung der Héhe dieser Verbindlichkei-
ten hat der Fonds alle vom Fonds zu zahlenden
Kosten zu berlcksichtigen und darf Verwaltungs-
kosten und andere Kosten regelmaBiger oder wie-
derkehrender Art auf Grundlage eines Schatzbe-
trags fur jahrliche oder andere Zeitrdume anteilig
ansetzen.

(iv) Allgemeines

Fur die vorgenannten Zwecke

a) werden die durch den Fonds zu begebenden Antei-
le ab dem von der Register- und Transferstelle fest-
gelegten Zeitpunkt, fir den diese Bewertung er-
folgt, als begeben betrachtet, und der Preis dieser
Anteile gilt ab diesem Zeitpunkt bis zum Zeitpunkt
des Eingangs beim Fonds als ein Vermdgenswert
des Fonds;

b) werden durch den Fonds gegebenenfalls zurlck-
zunehmende Anteile als bestehend betrachtet und
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bis zu dem fur die Ricknahme festgelegten Datum

berlcksichtigt, und der Preis dieser Anteile gilt ab

diesem Zeitpunkt bis zum Zeitpunkt der Zahlung
seitens des Fonds als eine Verbindlichkeit des

Fonds;

c) werden samtliche Anlagen, Barguthaben und ande-
ren Vermdgenswerte in einer anderen Wahrung als
der Buchhaltungswahrung nach Berucksichtigung
der zum Datum und Zeitpunkt der Ermittlung des
Nettoinventarwerts je Anteil jeweils zu aktuellen
Marktzinssatzen beziehungsweise Wechselkursen
bewertet;

d) gilt, sofern der Fonds an einem Bewertungstag ver-
traglich verpflichtet ist:

« einen Vermogenswert zu erwerben (wobei die
dem Geschaft zugrunde liegenden Chancen und
Risiken Ubergehen), dass der Wert der fur diesen
Vermdgenswert zu zahlenden Gegenleistung als
Verbindlichkeit des Fonds auszuweisen ist und
der Wert des zu erwerbenden Vermdgenswerts
als ein Vermdgenswert des Fonds auszuweisen
ist;

« einen Vermobgenswert zu verauBern (wobei die
dem Fonds zugrunde liegenden Chancen und Ri-
siken Ubergehen), dass der Wert der fUr diesen
Vermdégenswert zu vereinnahmenden Gegenleis-
tung als Vermdgenswert des Fonds auszuweisen
ist und der Wert des vom Fonds zu liefernden
Vermd&genswerts nicht in die Vermdégenswerte
des Fonds aufzunehmen ist;

wobei der entsprechende Wert jedoch von der Verwal-
tungsgesellschaft geschatzt wird, wenn der genaue
Wert oder die genaue Art der Gegenleistung oder des
Vermdgenswerts am entsprechenden Bewertungstag
nicht bekannt ist.

6. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorste-
hend aufgefUhrten Kriterien fur jeden Fonds separat.
Soweit jedoch innerhalb des Fonds Anteilklassen ge-
bildet wurden, erfolgt die daraus resultierende Anteil-
wertberechnung innerhalb des Fonds nach den vor-
stehend aufgeflhrten Kriterien fur jede Anteilklasse
getrennt.

7. Dieser Bericht wurde auf Basis des Nettoinventarwer-
tes zum 30. September 2025 erstellt.

Die in diesem Bericht veroffentlichten Tabellen kénnen aus
rechnerischen Grinden Rundungsdifferenzen in Hohe von
+/- einer Einheit (Wahrung, Prozent, etc.) enthalten.

3. BESTEUERUNG
Besteuerung des Investmentfonds

Zum Datum des Berichts unterliegt der Fonds nicht der lu-
xemburgischen Kdérperschaftsteuer, Gewerbesteuer oder
Vermdgensteuer. Abgesehen von einer pauschalen Eintra-
gungssteuer in Hohe eines Betrags von 75 Euro, der bei
der Griindung und bei kiinftigen Anderungen des Verwal-
tungsreglements zu entrichten ist, sind bei der Ausgabe
von Anteilen durch den Fonds keine Stempelsteuern oder
sonstige Steuern zu zahlen.

Sofern der Fonds Dividenden und Zinsen aus seinen An-
lagen erhalt, unterliegen diese mdglicherweise in den
betreffenden Landern der (Quellen-) Besteuerung, wobei
diese (Quellen-) Steuern Ublicherweise nicht erstattungs-
fahig sind (wenngleich der Fonds oder dessen Anleger mdg-
licherweise im Einzelfall fUr die Anwendung von Quellen-
steuerermaBigungen oder -befreiungen gemaB den jeweils
anwendbaren von Luxemburg geschlossenen Doppelbe-
steuerungsabkommen infrage kommen). In dem jeweiligen
Quellenstaat werden eventuell Ertragsteuern und Steuern
auf VerauBerungsgewinne fallig. Daruber hinaus kann der
Fonds gegebenenfalls auch anderen auslandischen Steu-
ern unterliegen.

Besteuerung der Ertrage aus Anteilen an dem Invest-
mentfonds beim Anleger

Anleger unterliegen in Luxemburg weder einer Quellensteu-
er noch der Besteuerung von Ertragen oder VerduBerungs-
gewinnen einzig aufgrund des Haltens, des Verkaufs, des
Kaufs, der Ubertragung oder des Riickkaufs von Anteilen
des Fonds (ausgenommen Anleger, die ihren Sitz in Luxem-
burg haben beziehungsweise dort ansassig sind oder Uber
eine Betriebsstatte in Luxemburg verflgen).

Naturliche Personen, mit Wohnsitz im GroBherzogtum Lu-
xemburg, die nicht in einem anderen Staat steuerlich an-
sassig sind, mussen seit dem 1. Januar 2006 unter Bezug-
nahme auf das Luxemburger Gesetz zur Umsetzung der
Richtlinie auf die dort genannten Zinsertrage eine abgel-

Halbjahresbericht zum 30. September 2025

Seite 13



PORTA EQUITY ELTIF

HANSANVEST LUX

tende Quellensteuer in Hohe von 10% zahlen. Diese Quel-
lensteuer kann unter bestimmten Bedingungen auch Zins-
ertrage eines Investmentfonds betreffen. Auf Dividenden
fallen entsprechend 15% Quellensteuer an.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich Uber
Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des
Fondsvermdgens, den Kauf, den Besitz und die Ricknahme
von Anteilen Anwendung finden, zu informieren und sich
gegebenenfalls beraten zu lassen.

4. VERWENDUNG DER ERTRAGE

Die Ertrage aller Anteilscheinklassen werden ausgeschut-
tet.

Nahere Informationen zur Ertragsverwendung sind flr den
Fonds in dem Anhang zum Verkaufsprospekt enthalten.

5. WERTENTWICKLUNG

Der Fonds konnten folgende Wertentwicklung fur den Be-
richtszeitraum 01. April 2025 bis zum 30. September 2025
erzielen:

PORTA EQUITY ELTIF I -4,37%
PORTA EQUITY ELTIF P -4,63%

6. INFORMATIONEN ZU DEN GEBUHREN UND
AUFWENDUNGEN

Angaben zu Verwaltungs- und Verwahrstellengebihren kén-
nen dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.

7. LAUFZEIT UND AUFLOSUNG DES FONDS

Der Fonds wurde am Tag der Grindung errichtet und hat
eine Grundlaufzeit bis zum 11. M&rz 2044. Die Laufzeit kann
von der Verwaltungsgesellschaft in inrem alleinigen Ermes-
sen jeweils zwei (2) mal um bis zu zehn (10) Jahre verlangert
werden - also insgesamt bis zu zwanzig (20) Jahre. Eine sol-
che Verlangerung ist den Anlegern unverzuglich mitzuteilen.

Die Grundlaufzeit und die beiden Verlangerungen um jeweils
10 Jahre werden zusammen als ,Ende der Laufzeit” im Sinne
der ELTIF-Verordnung definiert.

8. TRANSAKTIONSKOSTEN

Die Transaktionskosten berucksichtigen samtliche Kosten,
die im Geschaftsjahr auf Rechnung des Fonds separat aus-
gewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusam-
menhang mit einem Kauf oder Verkauf von Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten, Derivaten oder anderen Vermo-
gensgegenstanden stehen. Zu diesen Kosten zahlen im
Wesentlichen Kommissionen, Abwicklungsgeblhren und
Steuern.

9. ERFOLGSVERGUTUNG AUF GRUNDLAGE
DES PROSPEKTS IN DER FASSUNG VOM
20. DEZEMBER 2024

a) Definition der erfolgsabhangigen Vergltung

Der Anlageberater kann zusatzlich zu der Vergltung
gem. Ziffer 16.3.3 Satz 1 des Prospekts je ausgegebenem
Anteil eine erfolgsabhangige Vergltung in H6he von bis
zu 12,5 % (Hochstbetrag) des Betrages erhalten, um den
die Anteilswertentwicklung am Ende einer Abrechnungs-
periode den Ertrag aus einer als VergleichsmaBstab
herangezogenen Geldmarktanlage (Durchschnittliche
12-Monats-Euribor) in dieser Abrechnungsperiode zuzlg-
lich 1,50 % (,Hurdle Rate“) Ubersteigt, jedoch héchstens
bis zu 20 % des durchschnittlichen Nettoinventarwer-
tes des Fonds in der Abrechnungsperiode, welche aus
den bérsentaglich ermittelten Inventarwerten errechnet
wird. Ist der Anteilwert zu Beginn der Abrechnungsperio-
de niedriger als der Héchststand des Anteilwertes des
Fonds, der am Ende der vier vorangegangenen Abrech-
nungsperioden erzielt wurde (nachfolgend ,High Water
Mark¥), so tritt zwecks Berechnung der Anteilwertenwi-
cklung nach dem vorhergehenden Satz die High Water
Mark an die Stelle des Anteilswerts zu Beginn der Ab-
rechnungsperiode. Existieren fur den Fonds weniger als
vier vorangegangene Abrechnungsperioden, so werden
bei der Berechnung des Vergltungsanspruchs alle vor-
angegangenen Abrechnungsperioden berlcksichtigt. Die
dem Fonds belasteten Kosten durfen vor dem Vergleich
nicht (rechnerisch) von der Entwicklung des Vergleichs-
maBstabs abgezogen werden. Als VergleichsmaBstab
wird der durchschnittliche 12-Monats-Euribor (Kennung:
Bloomberg EURO12M oder Reuters EURIBOR1YD) in der
jeweils glltigen Fassung festgelegt.
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b) Definition der Abrechnungsperiode

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. April und endet
am 31. Marz eines Kalenderjahres. Die erste Abrech-
nungsperiode beginnt mit Auflegung des Fonds und
endet erst am zweiten 31. Marz, der der Auflegung folgt.
Die Auszahlung der erfolgsabhdangigen Vergltung erfolgt
jeweils nach Ende der Abrechnungsperiode.

c) Berechnung der Anteilwertentwicklung

Die Anteilwertentwicklung ist nach der BVI-Methode zu
berechnen. Nahere Erlauterungen finden sich beim BVI
Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
(www.bvi.de).

d) Ruckstellung

Entsprechend dem Ergebnis einer taglichen Berechnung
wird eine rechnerisch angefallene erfolgsabhangige Ver-
glutung im Fonds je ausgegebenem Anteil zurlickgestellt
oder eine bereits gebuchte Ruckstellung entsprechend
aufgeldst. Aufgeldste Ruckstellungen fallen dem Fonds
zu. Eine erfolgsabhangige Vergltung kann nur entnom-
men werden, soweit entsprechende Rickstellungen ge-
bildet wurden.

o

Auszahlung

Die Auszahlung der erfolgsabhangigen Vergltung erfolgt
jahrlich nachtraglich und ist auf 90 % der Liquiden An-
lagen des Fonds begrenzt, die nicht zur Bedienung von
Verbindlichkeiten, Ausschittungen, Kosten und Gebuh-
ren, Ruckstellungen, Verlustvortragen, Investitionen oder
Reinvestitionen sowie der Erflllung von Ricknahmean-
tragen bendtigt werden. Ein nicht ausgezahlter Anteil
der Vergltung wird ausgezahlt, sobald die genannten
Bedingungen erflllt sind. Die erste Abrechnungsperiode
endet im zweiten Jahr nach der Grindung.

Fur den abgelaufenen Berichtszeitraum ist keine Perfor-
mance Fee angefallen.

10. ANGABEN ZU DEN ZIELFONDSINVESTMENTS

Unigestion Direct lll SCS SICAV-RAIF:
- Offene Kapitalzusage: 389.916,20 EUR
- Eingezahlte Kapitalzusage: 610.083,80 EUR

RCP Direct IV (EU), SCSp:
- Offene Kapitalzusage: 594.757,49 USD
- Eingezahlte Kapitalzusage: 4.405.242,51 USD

11. WESENTLICHE EREIGNISSE IM
BERICHTSZEITRAUM

Im Berichtszeitraum wurden weitere Inhaberaktien der Ma-
tador Secondary Private Equity AG erworben sowie zwei
Kapitalabrufe des Zielfonds Unigestion bedient.

Ferner verzeichnete der Fonds weitere Zuflisse von Inves-
toren.

Der Fonds erhielt eine Ausschittung des Zielfonds RCP.
Ferner wurde die verbliebende Restkaufpreisforderung RCP
durch drei Teilzahlungen final am 16. September 2025 be-
glichen.

DarUber hinaus erfolgte der Abschluss eines Devisenter-
mingeschafts zur Teilabsicherung von US-Dollar-Risiken,
welches am 16. April 2025 abgeschlossen und am 1. August
2025 wieder komplett geschlossen wurde.

Sonstige Eventualverbindlichkeiten bestanden keine.

12. WESENTLICHE EREIGNISSE NACH DEM
ABSCHLUSSSTICHTAG

Nach dem Abschlussstichtag erfolgte eine Ertragsaus-
schuttung des Zielfonds RCP, die gleichzeitig mit einem
Kapitalabruf des Zielfonds verrechnet wurde.

Weitere wesentliche Anderungen oder sonstige wesentliche
Ereignisse haben sich nicht ergeben.
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12. TRANSPARENZ VON WERTPAPIER-
FINANZIERUNGSGESCHAFTEN UND DEREN
WEITERVERWENDUNG

Der Fonds macht derzeit keinen Gebrauch von Wertpapier-
finanzierungsgeschaften oder Total Return-Swaps im Sin-
ne der Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parla-
mentes und des Rates vom 25. November 2015 Uber die
Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und
der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012. Sollte die Verwaltungsgesellschaft dies
in Zukunft beabsichtigen, wird der Prospekt entsprechend
aktualisiert. Somit sind im vorliegenden Bericht keine An-
gaben im Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung
an die Anleger aufzuflthren.

Details zur Anlagestrategie und den eingesetzten Finanz-
instrumenten des Fonds kénnen jeweils aus dem aktuellen
Verkaufsprospekt entnommen werden.
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VERWALTUNGSGESELLSCHAFT (AIFM), VERWAHRSTELLE UND GREMIEN

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT UND
ZENTRALVERWALTUNGSSTELLE

HANSAINVEST LUX S.A. | R.C.S. Luxemburg B-28.765

19, rue de Flaxweiler | L-6776 Grevenmacher

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft

Dr. Marc Biermann
Christian Moersch
Dr. Christian Tietze

Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft

Aufsichtsratsvorsitzender:

Ludger Wibbeke

Geschaftsfuhrer HANSAINVEST
Hanseatische Investment-Gesellschaft mbH

Aufsichtsratsmitglieder:
Falko Pingel

Stefan Thevajegan
Jasmin Wieneck

ABSCHLUSSPRUFER DER VERWALTUNGS-
GESELLSCHAFT (AIFM)

KPMG Audit S.ar.l.
39, Avenue John F. Kennedy | L-1855 Luxemburg

ZENTRALVERWALTUNG UND REGISTER-
UND TRANSFERSTELLE

HANSAINVEST LUX S.A.
19, rue de Flaxweiler | L-6776 Grevenmacher

VERWAHRSTELLE
DONNER & REUSCHEL Aktiengesellschaft

Niederlassung Luxemburg
17, rue de Flaxweiler | L-6776 Grevenmacher

PORTFOLIOMANAGER

DONNER & REUSCHEL Luxemburg S.A.
64, Avenue de la Liberté | L1930 Luxembourg

ANLAGEBERATER UND VERTRIEBSSTELLE
IN DEUTSCHLAND

NFS Netfonds Financial Service GmbH
Heidenkampsweg 73 | 20097 Hamburg | Deutschland

Vertraglich gebundener Vermittler

der NFS Netfonds Financial Service GmbH:

Porta Equity GmbH

KolpingstraBe 19/1 | 74523 Schwabisch Hall | Deutschland

ABSCHLUSSPRUFER DES FONDS

KPMG Audit S.ar.l.
39, Avenue John F. Kennedy | L-1855 Luxemburg

LUXEMBURGER RECHTSBERATER

AlQU LAW Rechtsanwaltsgesellschaft mbH
Kruckeler Str. 17 | D-44229 Dortmund

Charles Russell Speechlys SCS
2, rue Jean Monnet | L-2082 Luxemburg

LUXEMBURGER STEUERBERATER

AIQU TAX S.ar.l.
1, Haaptstrooss | L-6869 Wecker
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