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Sehr geehrte Anlegerin,

sehr deehrter Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie liber die Entwicklung des offenen inldndischen Publikums-AlF (Sonstige Sonder-
vermaogen)

HANSAgold

in der Zeit vom 01.08.2024 bis 31.07.2025.

Mit freundlicher Empfehlung

Ihre HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Dr. Jorg W. Stotz, Claudia Pauls, Ludger Wibbeke
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HANSAgold

Tatigkeitsbericht fiir das Geschadftsjahr 01.08.2024 bis

zum 31.07.2025

Anladeziel und Anladepolitik

Anlageziel des sonstigen Investmentvermogens HANSAgold
ist es, den Anleder an der Wertentwicklung des Goldpreises
teilhaben zu lassen. Die Anteilklassen EUR-A hedged und
EUR-F hedged verfolgen darlber hinaus das Ziel, die USD-
Wahrungsrisiken gegenuber dem Euro weitestgehend aus-
zuschliel3en.

Der Fonds investiert zu diesem Zwecke bis zu 30% des
Fondsvermaodens in physisches Gold und Derivate auf Gold.

DarUber hinaus investiert der Fonds in Schuldverschreibun-
gen (Zertifikate), die die Wertentwicklung von Gold oder
anderen Edelmetallen verbriefen sowie in sonstige verzinsli-
che Wertpapiere.

Bei der Auswahl der Schuldverschreibungen werden jene
Titel bevorzugt, bei denen das entsprechende Metall phy-
sisch hinterlegt ist (sog. ETC).

Portfoliostruktur

Im Berichtszeitraum variierte der Anteil an physischem Gold
zwischen ca. 24,7% und ca. 26,8% des Fondsvolumens.
AuRerdem wurden Goldfutures fUr den Fonds im Umfang
zwischen ca. 3,3% und ca. 4,8% gemessen am Gedenwert im
Verhaltnis zum Fondsvermaogen erworben.

Der Anteil der Goldverbriefungen schwankte im Berichts-
zeitraum zwischen ca. 28,8% und ca. 30,6%; der Anteil an
Silberverbriefungen zwischen ca. 19,2% und ca. 23,4%. Ins-
gesamt bewedte sich die Goldquote zwischen ca. 57,8% und
ca. 60,4%.

Als Beimischung wurden zusdtzlich Schuldverschreibungen
auf Platin fur den HANSAgold erworben. Dieser Anteil blieb
aber stets unterhalb von ca. 2,6%. AuRerdem wurde ein Teil
der Kasseposition in kurzlaufenden, US-amerikanischen
Staatsanleihen investiert und auch in eine Anleihe auf kana-
dische Staatsanleihen. Dieser Anteil lag betrug aber nicht

mehr als ca. 7,7% des Fondsvermogens.

Die Wertentwicklung des HANSAgold USD-Klasse A betrug
+29,61% und der EUR-Klasse A hedged +26,20%. Die Anteil-
klasse HANSAgold USD-Klasse F erzielte eine Wertentwick-
lung von +29,81% und die EUR-Klasse F hedged +26,67%.

Jahresbericht zum 31.07.2025

Die HANSAgold EUR-Klasse A unhedged schloss das
Geschaftsjahr mit einer Wertentwicklung von +21,44% ab.
Die im Geschdftsjahr neu aufdeledgte Anteilklasse HAN-
SAgold EUR F unhedded erzielte eine Wertentwicklung von
4,02%.

Portfoliostruktur per 31.07.2025*

Aufteilung der Investments
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Ubersicht iiber die Wertentwicklung
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HANSAgold

HANSAgold EUR-Klasse F hedged:
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VerduBerungserdebnisse

Das Ergebnis aus VerduRerungsgeschdften der Anteilklas-
sen des HANSAdold fur den Berichtszeitraum betrug:

fUr die USD-Klasse A: 22.497.068,94 USD

fur die EUR-Klasse A hedded: 20.429.197,80 USD

fur die USD-Klasse F: 1.212.035,08 USD

fUr die EUR-Klasse F hedged: 4.085.797,35 USD

fUr die EUR-Klasse A unheddged: 925.542,61 USD

fur die EUR-Klasse F unhedged: 1,38 USD

Hansagold USD-Klasse A:

FUr die realisierten Gewinne sind im Wesentlichen Verdufe-
rungen von Zertifikaten ursdchlich. Fur die realisierten Ver-

luste sind im Wesentlichen sonstige Futures ursdchlich.

Hansadold EUR Klasse A hedded:

Jahresbericht zum 31.07.2025

Die realisierten Gewinne wurden durch die VerduRerung
Devisentermingeschdften erzielt. Fur die realisierten Ver-
luste sind im Wesentlichen Verluste von Devisenterminge-
schaften ursdchlich.

Hansagold USD Klasse F:

Fur die realisierten Gewinne sind im Wesentlichen VerdufZe-
rungen von Zertifikaten ursdchlich. Fur die realisierten Ver-
luste sind im Wesentlichen sonstige Futures ursdchlich.
Hansadold EUR Klasse F hedged:

Die realisierten Gewinne wurden durch die VerduBerung
Devisentermindgeschdften erzielt. Fur die realisierten Ver-
luste sind im Wesentlichen Verluste von Devisenterminge-
schaften ursachlich.

Hansagold EUR A unhedded:

Die realisierten Gewinne wurden im Wesentlichen durch die
VerduBerung von Zertifikaten erzielt. Fur die realisierten Ver-
luste sind sonstige Futures ursachlich.

Hansagold EUR F unhedged:

Die realisierten Gewinne wurden im Wesentlichen durch die
VerduBBerundgen von Zertifikaten erzielt. Die realisierten Ver-
luste resultieren aus Verlusten durch Devisenkassageschaf-
ten.

Risikoanalyse

Die Volatilitat des Fonds betrdgt zum 31.07.2025:

fur die USD-Klasse A: 13,99%

fur die EUR-Klasse A hedged: 14,01%

fUr die USD-Klasse F: 13,99%

fUr die EUR-Klasse F hedged: 14,02%

fur die EUR-Klasse A unheddged: 13,66%

fUr die EUR-Klasse F unhedged: 13,68%
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Adressenausfallrisiken:

Adressenausfallrisiken resultieren aus dem maoglichen Aus-
fall von Zins- und Tilgungszahlungen der Einzelinvestments
in Renten, die so weit wie modlich diversifiziert werden, um
Konzentrationsrisiken zu verringern. Dies betrifft nicht nur
die Auswahl der Schuldner, sondern auch die Auswahl der
Sektoren und Lander.

Marktpreisrisiken:

Marktpreisrisiken resultieren aus den Kursbewegungen der
dehaltenen Finanzinstrumente. Die Kurs- oder Marktpreis-
entwicklung hangt insbesondere von der Entwicklung der
Kapitalmdrkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage
der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politi-
schen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Ldndern

beeinflusst wird.
Wadhrundsrisiken:

Die Finanzinstrumente konnen in einer anderen Wahrung als
der Wahrung des Sondervermddens andelegt sein. Der
Fonds erhalt die Ertrédge, RUckzahlundgen und Erlose aus sol-
chen Anlagen in der anderen Wahrung. Fallt der Wert dieser
Wahrung degenltber der Fondswdhrung, so reduziert sich
der Wert solcher Anlagen und somit auch der Wert des
Fondsvermaogdens.

Operationelle Risiken:

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlusten
verstanden, die durch die Unangemessenheit oder das Ver-
sagen von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder
durch externe Ereignisse verursacht werden. Beim operatio-
nellen Risiko differenziert die Gesellschaft zwischen techni-
schen Risiken, Personalrisiken, Produktrisiken und Rechtsri-
siken sowie Risiken aus Kunden- und Geschdftsbeziehungen
und hat hierzu u.a. die folgenden Vorkehrungen detroffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des Anlage-
prozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsberatung
und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.

DarUber hinaus werden Geschdfte in Finanzinstrumenten

Jahresbericht zum 31.07.2025

ausschlieRlich Uber kompetente und erfahrene Kontrahen-
ten abdeschlossen. Die Verwahrung der Finanzinstrumente
erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle mit guter Bonitat.

Die Ordnundgsmagigkeit der fur das Sondervermogen rele-
vanten Aktivitdten und Prozesse wird regelmdafig durch die
Interne Revision Uberwacht.

Liquiditdtsrisiken Zertifikate:

Der Fonds investiert sein Vermodden zu einem Uberwiegen-
den Teil in Zertifikate. Die VerduBerung der Zertifikate zu
marktgerechten Kursen hangt auch davon ab, dass von den
Emittenten ein funktionierender Sekunddrmarkt angeboten
wird. Das Liquiditdtsrisiko soll durch eine angemessene
Gewichtung der Emittenten begrenzt werden.

Sonstide Risiken:

Die Borsen sind seit Ausbruch geopolitischer Krisen in
2022/23 wie z.B. dem Russland-Ukraine-Krieg bzw. dem
Krieg in Israel und Gaza von einer deutlich hoheren Volatili-
tat gepragt. Die weitere Entwicklung an den Kapitalmadrkten
hdngt von vielen Faktoren ab: vom weiteren Verlauf der
Kampfhandlungen, den wirtschaftlichen Foldgen der ver-
hdandten Sanktionen, einer weiterhin hohen Inflation, der
Ladge an den Rohstoffmadrkten sowie anstehenden geldpoli-
tischen Entscheidungen. Darlber hinaus konnen die US-
amerikanische Zollpolitik sowie die Gedenmalnahmen
davon betroffener Lander ebenfalls zu erheblichen Auswir-
kungen fur das makrookonomische und geopolitische
Umfeld fuhren. Es ist davon auszugehen, dass die Rahmen-
bedingungen der Weltwirtschaft und an den Borsen weiter-
hin von erhohter Unsicherheit geprddgt sein werden. Daher
unterliegt auch die zuklnftige Wertentwicklung dieses Son-
dervermogens groReren Marktpreisrisiken.

Sonstidge Hinweise

Die im abgelaufenen Geschdftsjahr abgeschlossenen
Geschdafte sowie die sich im Bestand des Sondervermogens
befindlichen Finanzinstrumente werden im Jahresbericht

ausgewiesen.

Die mit der Verwaltung des Investmentvermogens betraute
Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die HANSAINVEST Han-
seatische Investment-GmbH, Hamburg.



HANSAgold

Das Portfoliomanagement fur den HANSAgold ist weiterhin
an die SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH ausgela-
gert. Hierbei handelt es sich um eine Schwestergesellschaft
der HANSAINVEST GmbH.

Am 03.02.2025 wurde einen neue Anteilklasse flr den Fonds
aufdgelegt: HANSAgold EUR F unhedged.

Weitere fur den Anleger wesentliche Ereignisse haben sich
nicht ergeben.

Jahresbericht zum 31.07.2025
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Vermogensiibersicht

Vermodensiibersicht

Kurswert % des

in USD Fondsver-

mégens ¥

I. Vermégdensdedenstinde 698.633.988,24 100,12
1. Anleihen 38.938.740,00 5,58
2. Zertifikate 376.448.510,53 53,95
3. Derivate -5.825.539,58 -0,83
4. Bankduthaben 114.712.069,86 16,44
5. Edelmetalle 174.298.408,04 24,98
6. Sonstige Vermodgensgedenstdnde 61.799,39 0,01
Il. Verbindlichkeiten -827.686,00 -0,12
1. Sonstige Verbindlichkeiten -827.686,00 -0,12
1. Fondsvermégen usD 697.806.302,24 100,00

v Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen deringfligige Rundundsdifferenzen entstanden sein.

Jahresbericht zum 31.07.2025 8
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Vermogensaufstellung

Vermodensaufstellung zum 31.07.2025

Gattungsbezeichnung Markt  Stiick bzw. Bestand Kédufe/  Verkdufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.07.2025 Zudidnde Abgdiinge inUSD Fondsver-
Whd.in 1.000 modens ¥
im Berichtszeitraum

Borsendehandelte Wertpapiere usD 374.032.476,85 53,60

Zertifikate usb 374.032.476,85 53,60

DEOOOAOS9GBO Xetra-Gold STK 430.000 50.000 75.000 EUR 92,2150 45.524.991,85 6,52

FR0O013416716 Amundi Physical Metals PLC ETC STK 120.000 25.000 0 usbD 130,5770 15.669.240,00 2,25
23.05.18 Physical Gold

XS2115336336 HANetf ETC Securities PLC OPEN STK 1.300.000 250.000 0 usb 32,5037 42.254.875,00 6,06
END ZT 20(0.End) Gold

IEO0OB579F325 Invesco Physical Markets PLC O.E. STK 325.000 85.000 55.000 usb 317,0600 103.044.500,00 14,77
ETC Gold

IEOOB40QP990 Source Physical Markets PLC ETC STK 67.500 17.500 27.500 usbD 128,8300 8.696.025,00 1,25
31.12.2100 Platin/Unze

IEOOB43VDT70 Source Physical Markets PLC ETC STK 1.450.000 300.000 £450.000 usb 35,7950 51.902.750,00 7,44
31.12.2100 Silber

JEOOBQRFDY49 WisdomTree Metal Securiti.Ltd. STK 1.475.000 1.475.000 0 usb 37,4200 55.194.500,00 7,91
O.END Z 24(unl.)Silber

JEOOB1VS2W53 WisdomTree Metal Securiti.Ltd. STK 22.000 9.000 21.000 usbD 123,4600 2.716.120,00 0,39
ZT07/Und.Platin/Unze

DEOOOA2TOVT7 XTrackers ETC PLC ETC Z17.04.80 STK 60.000 0 0 usb 33,0850 1.985.100,00 0,28
Platin

DEOOOA2TOVS9 XTrackers ETC PLC ETC Z30.04.80 STK 875.000  175.000 0 usb 53,7650 47.044.375,00 6,74
Silber

An ordanisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere usD 41.354.773,68 5,93

Verzinsliche Wertpapiere usD 38.938.740,00 5,58

US427028AB18 0.7500% Canada DL-Bonds usb 40.000 40.000 0 % 97,3469 38.938.740,00 5,58
2021(26)

Zertifikate usD 2.416.033,68 0,35

DEOOOEWGOLD1 Boerse Stuttdart Securities Gold STK 10.000 0 0 EUR 92,9000 1.066.585,23 0,15
IHS 12/0pen End

DEOOOEWG2LD7 Boerse Stuttdgart Securities Gold STK 12.500 12.500 0 EUR 94,0300 1.349.448,45 0,19

IHS 2017(17/Und)

Summe Wertpapiervermdden usD 415.387.250,53 59,53
Derivate usb -5.825.539,58 -0,83
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Devisen-Derivate (Forderundgen/Verbindlichkeiten) usD -5.091.759,58 -0,73
Devisenterminkontrakte (Kauf) usD -5.091.759,58 -0,73
Offene Positionen usD -5.097.636,94 -0,73
EUR/USD 0.30 Mio. OoTC -6.566,20 0,00
EUR/USD 0.60 Mio. OoTC -13.707,14 0,00
EUR/USD 0.60 Mio. oTC -15.954,08 0,00
EUR/USD 167.00 Mio. oTC -4.078.112,32 -0,58
EUR/USD 2.00 Mio. oTC -43.810,67 -0,01
EUR/USD 3.00 Mio. oTC -68.847,10 -0,01
EUR/USD 3.00 Mio. oTC -79.436,80 -0,01
EUR/USD 32.40 Mio. oTC -791.202,63 -0,11
Geschlossene Positionen usD 5.877,36 0,00
EUR/USD 0.60 Mio. oTC 734,16 0,00

Jahresbericht zum 31.07.2025 9
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Vermoddensaufstellung zum 31.07.2025

Gattungsbezeichnung Markt

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whd.in 1.000

Bestand

31.07.2025 Zugiinge

Kéufe/

Verkdufe/
Abgiinge

im Berichtszeitraum

Kurswert
in USD

% des
Fondsver-
mogens ¥

EUR/USD 4.00 Mio. OoTC 5.143,20 0,00
Derivate auf Rohstoffe und Waren usb -733.780,00 -0,11
Terminkontrakte auf Rohstoffe und Waren usD -733.780,00 -0,11
Gold Futures 29.10.2025 XCEC STK 95 -701.370,00 -0,10
Gold Futures 29.10.2025 XCEC STK 5 -32.410,00 0,00
Bankdguthaben usD 114.712.069,86 16,44
EUR - Guthaben bei: usD 3.227.995,80 0,46
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 2.811.597,25 3.227.995,80 0,46
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wdhrundgen usD 111.484.074,06 15,98
UniCredit Bank GmbH usD 337.980,97 337.980,97 0,05
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG usD 111.146.093,09 111.146.093,09 15,93
Edelmetalle usb 174.298.408,04 24,98
Gold/ 999/ 10009 STK 108 0 0 EUR  92.590,2920 11.480.718,27 1,65
Gold/ 999/ 100¢ STK 3.660 422 0 EUR 9.259,0292 38.906.878,59 5,58
GOLD/ 999/ 2509 STK 452 113 0 EUR  23.147,5730 12.012.233,01 1,72
Gold/ 999/ 5009 STK 290 31 0 EUR  46.295,1460 15.413.927,31 2,21
Gold/ 999/ 10009 STK 178 0 0 USD 106.260,6287 18.914.391,91 2,71
Gold/ 999/ 100¢ STK 4.540 0 0 USD  10.626,0629 48.242.325,43 6,91
GOLD/ 999/ 2509 STK 552 0 0 USD  26.565,1572 14.663.966,76 2,10
Gold/ 999/ 5009 STK 276 0 0 USD 53.130,314%4 14.663.966,76 2,10
Sonstige Vermdgensdedensténde usbD 61.799,39 0,01
Zinsanspriiche usD 61.799,39 61.799,39 0,01
Sonstige Verbindlichkeiten usb -827.686,00 -0,12
Sonstige Verbindlichkeiten ? UsD -827.686,00 -827.686,00 -0,12
Fondsverméden usbD 697.806.302,24 100,00
Anteilwert HANSAgold USD-Klasse A usD 127,005
Anteilwert HANSAdold EUR-Klasse A hedded EUR 84,461
Anteilwert HANSAdold EUR-Klasse F hedged EUR 86,524
Anteilwert HANSAdold USD-Klasse F usbD 100,625
Anteilwert HANSAdold EUR-Klasse A unhedged EUR 74,465
Anteilwert HANSAdold EUR-Klasse F unhedged EUR 52,008
Umlaufende Anteile HANSAdold USD-Klasse A STK 3.317.702,000
Umlaufende Anteile HANSAdold EUR-Klasse A hedged STK 2.042.907,000
Umlaufende Anteile HANSAdold EUR-Klasse F hedged STK 385.634,000
Umlaufende Anteile HANSAgold USD-Klasse F STK 225.863,000
Umlaufende Anteile HANSAgold EUR-Klasse A unhedged STK 202.448,758

Jahresbericht zum 31.07.2025 10
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Vermoédensaufstellund zum 31.07.2025

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe/  Verkdufe/ Kurswert
Anteile bzw. 31.07.2025 Zugdndge Abginge in USD

Whd.in 1.000
im Berichtszeitraum

Umlaufende Anteile HANSAdgold EUR-Klasse F unhedged STK 1,000

v Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen deringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 noch nicht abdeftihrte Priifundskosten, Verdffentlichundgskosten, Verwahrstellenvergitung, Verwaltungsvergitung

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermédensdedenstinde des Sondervermégdens sind auf Grundlage der zuletzt festdestellten Kurse/Marktsdtze bewertet.

% des
Fondsver-
mogens ¥

Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 31.07.2025

Euro (EUR) 0,871004 = 1 US-Dollar (USD)
Marktschliissel

Terminbérse

XCEC NYMEX-COMEX DIVISION

oTC Over-The-Counter

Jahresbericht zum 31.07.2025
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Widhrend des Berichtszeitraums abdeschlossene Geschdfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdédensaufstellung erschei-
nen:
Kéufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kéufe / Verkdufe /

Anteile bzw. Zugiéinge Abgénge
Whd. in 1.000

Borsendehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
US91282CHD65 £4.2500% United States of America DL-Notes 2023(25) UsD 40.000 40.000

An ordanisierten Markten zudelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

US912797KK23 0.0000% United States of America DL-Treasury Bills 2024(24) UsD 0 35.000
US912797LQ83 0.0000% United States of America DL-Treasury Bills 2024(24) usD 30.000 30.000

Zertifikate
JEOOB1VS3333 WisdomTree Metal Securiti.Ltd. ZTO7/Und.Silber/Troy/Unze STK 0 975.000

Derivate (In Opening-Transaktionen umdesetzte Optionsprdmien bzw. Volumen der Optionsdeschiifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kdufe und Verkdufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kéufe / Verkdufe / Volumen

Anteile bzw. Zugtinde Abgénge in 1.000
Whg. in 1.000

Terminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin:

EUR/USD usb 741.082
Terminkontrakte auf Rohstoffe und Waren

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte: usD 126.300
Gold Unze 31,1 ¢/ Feinheit 999.9)

Jahresbericht zum 31.07.2025 12



HANSAgold

Ertrads- und Aufwandsrechnund (inkl. Ertragsausdleich) HANSAdold USD-Klasse A
fiir den Zeitraum vom 01.08.2024 bis 31.07.2025

I Ertrdde

1. Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)

2. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland

Summe der Ertréde

Il.  Aufwendunden

Zinsen aus Kreditaufnahmen
Verwaltungsverdlitung
Verwahrstellenvergiitung

Prifunds- und Veroffentlichungskosten

Sonstige Aufwendunden

2 A o

Aufwandsausgleich

Summe der Aufwendundgen

Ill.  Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerduBerungsdeschifte
1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Erdebnis aus VerduBerungsdeschiften

V. Realisiertes Erdebnis des Geschdftsjahres
1. Nettoverdnderund der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoverdnderund der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

VIl. Erdebnis des Geschiiftsjahres

Jahresbericht zum 31.07.2025

453.725,44
2.309.457,57
2.763.183,01

-14.646,50
-2.625.910,99
-174.921,84
-13.971,40
-303.673,22
-227.724,04
-3.360.847,99

-597.664,98

22.623.574,22
-126.505,28
22.497.068,94

21.899.403,96
69.587.743,59
-389.588,90

69.198.154,69

91.097.558,65
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Ertrads- und Aufwandsrechnund (inkl. Ertragsausdleich) HANSAdold EUR-Klasse A hedded
fiir den Zeitraum vom 01.08.2024 bis 31.07.2025

I Ertrdde

1. Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)

2. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland

Summe der Ertréde

Il.  Aufwendunden

Zinsen aus Kreditaufnahmen
Verwaltungsverdlitung
Verwahrstellenvergiitung

Prifunds- und Veroffentlichungskosten

Sonstige Aufwendunden

2 R o

Aufwandsausgleich

Summe der Aufwendundgen

Ill.  Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerduBerungsdeschifte
1 Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Erdebnis aus VerduBerungsgeschiften

V. Realisiertes Erdebnis des Geschdftsjahres
1. Nettoverdnderund der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoverdnderund der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Erdebnis des Geschdftsjahres

VIl. Erdebnis des Geschiiftsjahres

Jahresbericht zum 31.07.2025

201.467 44
1.051.810,31
1.253.277,75

-6.882,37
-1.955.090,07
-81.388,74
-6.918,01
-139.072,50
-109.550,76
-2.298.902,45

-1.045.624,70

31.891.562,97
-11.462.365,17
20.429.197,80

19.383.573,10
31.744.584,78
-2.986.612,51

28.757.972,27

48.141.545,37

14



HANSAgold

Ertrads- und Aufwandsrechnund (inkl. Ertragsausdleich) HANSAdold EUR-Klasse F hedded
fiir den Zeitraum vom 01.08.2024 bis 31.07.2025

I Ertrdde

1. Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 41.187,72
2. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland 200.680,57
Summe der Ertréde 241.868,29

Il.  Aufwendunden

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -1.099,47
2. Verwaltungsvergiitung -181.974,96
3. Verwahrstellenvergiitung -13.974,99
4. Prufunds- und Veréffentlichungskosten -1.526,48
5. Sonstige Aufwendungen -24.233,68
6. Aufwandsausgleich -39.884,34
Summe der Aufwendunden -262.693,92
Ill.  Ordentlicher Nettoertrag -20.825,63

IV. VerduBerungsdeschifte

1. Realisierte Gewinne 5.834.907,97
2. Realisierte Verluste -1.749.110,62
Erdebnis aus VerduBerungsdeschéften 4.085.797,35
V. Realisiertes Erdebnis des Geschdftsjahres 4.064.971,72
1. Nettoverdnderund der nicht realisierten Gewinne 5.298.371,11
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste -668.981,12
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 4.629.389,99
VIl. Erdebnis des Geschiiftsjahres 8.694.361,71

Jahresbericht zum 31.07.2025 15
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Ertrads- und Aufwandsrechnund (inkl. Ertragsausdleich) HANSAdold USD-Klasse F
fiir den Zeitraum vom 01.08.2024 bis 31.07.2025

I Ertrdde

1. Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)

2. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland

Summe der Ertréde

Il.  Aufwendunden

Zinsen aus Kreditaufnahmen
Verwaltungsverdlitung
Verwahrstellenvergiitung

Prifunds- und Veroffentlichungskosten

Sonstige Aufwendunden

2 R o

Aufwandsausgleich

Summe der Aufwendundgen

Ill.  Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerduBerungsdeschifte
1 Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Erdebnis aus VerduBerungsgeschiften

V. Realisiertes Erdebnis des Geschdftsjahres
1. Nettoverdnderund der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoverdnderund der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Erdebnis des Geschdftsjahres

VIl. Erdebnis des Geschiiftsjahres

Jahresbericht zum 31.07.2025

26.337,62
123.162,24
149.499,86

-717,65
-108.066,80
-9.005,04
-1.284,68
-16.272,85
-16.317,92
-151.664,94

-2.165,08

1.218.245,87
-6.210,79
1.212.035,08

1.209.870,00
3.658.380,86
-21.702,46

3.636.678,40

4.846.548,40
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Ertrads- und Aufwandsrechnund (inkl. Ertragsausdleich) HANSAdold EUR-Klasse A unhedded
fiir den Zeitraum vom 01.08.2024 bis 31.07.2025

I Ertrdde

1. Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)

2. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland

Summe der Ertréde

Il.  Aufwendunden

Zinsen aus Kreditaufnahmen
Verwaltungsverdlitung
Verwahrstellenvergiitung

Prifunds- und Veroffentlichungskosten

Sonstige Aufwendunden

2 A o

Aufwandsausgleich

Summe der Aufwendundgen

Ill.  Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerduBerungsdeschifte
1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Erdebnis aus VerduBerungsdeschiften

V. Realisiertes Erdebnis des Geschdftsjahres
1. Nettoverdnderund der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoverdnderund der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

VIl. Erdebnis des Geschiiftsjahres

Jahresbericht zum 31.07.2025

19.816,57
94.249,75
114.066,32

-596,89
-194.006,31
-8.071,56
-1.413,57
-14.199,13
9.682,12
-208.605,34

-94.539,02

931.220,53
-5.677,92
925.542,61

831.003,59
3.474.298,97
-15.553,62

3.458.745,35

4.289.748,94
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Ertrads- und Aufwandsrechnung HANSAdold EUR-Klasse F unheddged
fiir den Zeitraum vom 03.02.2025 bis 31.07.2025

I Ertrdde

1. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland 0,12
Summe der Ertrdde 0,12

Il.  Aufwendunden

1. Verwaltungsvergiitung -0,17
Summe der Aufwendundgen -0,17
Ill.  Ordentlicher Nettoertrag -0,05

IV. VerduBerungsdeschifte

1. Realisierte Gewinne 1,39
2. Realisierte Verluste -0,01
Erdebnis aus VerduBerungsdeschiften 1,38
V. Realisiertes Erdebnis des Geschdftsjahres 1,33
1. Nettoverdnderund der nicht realisierten Gewinne 6,46

Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste -0,06
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 6,40
VIl. Erdebnis des Geschiiftsjahres 7,73

Jahresbericht zum 31.07.2025 18
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Entwicklund des Sondervermédens HANSAdold USD-Klasse A

Wert des Sondervermdgens am Begdinn des Geschiftsjahres (01.08.2024)
Mittelzufluss/-abfluss (netto)

a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen
Ertragsausgdleich/Aufwandsausgleich

Ergebnis des Geschdaftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne

davon nicht realisierte Verluste

. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschdiftsjahres (31.07.2025)

Entwicklund des Sondervermddens HANSAdold EUR-Klasse A hedded

Wert des Sondervermégens am Bedinn des Geschiftsjahres (01.08.2024)
Mittelzufluss/-abfluss (netto)

a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Rliicknahmen
Ertragsausdleich/Aufwandsausgleich

Ergebnis des Geschdftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne

davon nicht realisierte Verluste

. Wert des Sondervermddens am Ende des Geschiftsjahres (31.07.2025)

Entwicklung des Sondervermédens HANSAdold EUR-Klasse F heddged

79.059.745,70
-28.791.586,56

69.587.743,59
-389.588,90

50.524.468,95
-33.497.236,88

31.744.584,78
-2.986.612,51

281.732.466,58
50.268.159,14

-1.734.795,02
91.097.558,65

421.363.389,35

133.336.680,73
17.027.232,07

-406.112,85
48.141.545,37

198.099.345,32

Wert des Sondervermdgens am Bedinn des Geschiftsjahres (01.08.2024)
Mittelzufluss/-abfluss (netto)

a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen
Ertragsausgleich/Aufwandsausdleich

Erdebnis des Geschdftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne

davon nicht realisierte Verluste

. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschiftsjahres (31.07.2025)

Jahresbericht zum 31.07.2025

14.861.963,43
-3.026.111,45

5.298.371,11

-668.981,12

18.272.544,08
11.835.851,98

-494.725,74
8.694.361,71

38.308.032,03
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Entwicklund des Sondervermédens HANSAdold USD-Klasse F

Wert des Sondervermdgens am Begdinn des Geschiftsjahres (01.08.2024)
Mittelzufluss/-abfluss (netto)

a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen
Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

Ergebnis des Geschdftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne

davon nicht realisierte Verluste

. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschiftsjahres (31.07.2025)

Entwicklund des Sondervermddens HANSAdold EUR-Klasse A unhedded

Wert des Sondervermégens am Bedinn des Geschiftsjahres (01.08.2024)
Mittelzufluss/-abfluss (netto)

a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen
Ertragsausdleich/Aufwandsausgleich

Ergebnis des Geschdftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne

davon nicht realisierte Verluste

. Wert des Sondervermddens am Ende des Geschiftsjahres (31.07.2025)

Entwicklund des Sondervermédens HANSAdold EUR-Klasse F unhedded

15.033.466,78
-8.545.780,47

3.658.380,86
-21.702,46

12.303.666,46
-13.129.732,23

3.474.298,97
-15.553,62

11.561.239,86
6.487.686,31

-168.056,04
4.846.548,40

22.727.418,53

13.893.419,46
-826.065,77

-49.045,33
4.289.748,94

17.308.057,30

Wert des Sondervermdgens am Bedinn des Geschiftsjahres (03.02.2025)
Mittelzufluss/-abfluss (netto)

a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen

b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Riicknahmen
Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

Erdebnis des Geschdftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne

davon nicht realisierte Verluste

. Wert des Sondervermddens am Ende des Geschiftsjahres (31.07.2025)

Jahresbericht zum 31.07.2025

51,98
0,00

6,46
-0,06

0,00
51,98

0,00
7,73

59,71
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Verwendund der Ertrdde des Sondervermédens HANSAdold USD-Klasse A

I. Fiir die Wiederanlagde verfiigbar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschdftsjahres
2. Zufiihrung aus dem Sondervermdgen

Il. Wiederanlage

Verwendund der Ertrédde des Sondervermédens HANSAdold EUR-Klasse A hedded

I. Fiir die Wiederanlage verfiigbar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschdaftsjahres
2. Zuflihrung aus dem Sondervermdgen

Il. Wiederanlage

Verwendund der Ertrédde des Sondervermoédens HANSAdold EUR-Klasse F hedded

I. Fiir die Wiederanlagde verfiigbar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschdaftsjahres
2. Zuftihrung aus dem Sondervermdden

Il. Wiederanlage

Verwendund der Ertréide des Sondervermoédens HANSAdold USD-Klasse F

I. Fiir die Wiederanlagde verfiigbar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschdaftsjahres
2. Zuftihrung aus dem Sonderverméden

Il. Wiederanlage

Verwendung der Ertréige des Sondervermégens HANSAgold EUR-Klasse A unhedged

I. Fiir die Wiederanlagde verfiigbar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschdftsjahres
2. Zuflihrung aus dem Sondervermdgen

Il. Wiederanlage

Verwendund der Ertrdde des Sondervermédens HANSAdold EUR-Klasse F unhedded

I. Fiir die Wiederanlagde verfiigbar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschdaftsjahres
2. Zuflhrung aus dem Sondervermddgen

Il. Wiederanlage

Jahresbericht zum 31.07.2025

insgesamt
usD

21.899.403,96
21.899.403,96

0,00
21.899.403,96

insgesamt
usD

19.383.573,10
19.383.573,10

0,00
19.383.573,10

insgesamt
usD

4.064.971,72
4.064.971,72

0,00
4.064.971,72

insgesamt
usD

1.209.870,00
1.209.870,00

0,00
1.209.870,00

insgesamt
usb

831.003,59
831.003,59

0,00
831.003,59

insgesamt
uUsD

1,33
1,33
0,00
1,33

je Anteil
usb

6,60
6,60
0,00
6,60

je Anteil
usb

9,49
9,49
0,00
9,49

je Anteil
usb

10,54
10,54

0,00
10,54

je Anteil
usb

5,36
5,36
0,00
5,36

je Anteil
usb

4,10
4,10
0,00
4,10

je Anteil
usb

1,33
1,33
0,00
1,33

2
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Verdleichende Ubersicht liber die letzten drei Geschéftsjahre HANSAgold USD-Klasse A

Geschiiftsjahr Fondsverméden am Ende Anteilwert
des Geschéiiftsjahres

usb usbD

2025 421.363.389,35 127,005

2024 281.732.466,58 97,991

2023 240.046.855,05 84,962

2022 194.144.540,12 77,051

Verdleichende Ubersicht liber die letzten drei Geschéftsjahre HANSAdold EUR-Klasse A hedded

Geschiftsjahr Fondsvermdgen am Ende
des Geschiftsjahres

2025 172.545.322,17 84,461
2024 123.402.831,34 66,926
2023 117.814.022,94 59,462
2022 114.595.618,17 55,854

Verdleichende Ubersicht liber die letzten drei Geschéftsjahre HANSAdold EUR-Klasse F hedged

Geschiiftsjahr Fondsverméden am Ende Anteilwert
des Geschiiftsjahres

EUR EUR

2025 33.366.449,13 86,524

2024 16.911.203,00 68,305

2023 12.721.431,63 60,311

2022 10.710.985,08 56,412

Verdleichende Ubersicht liber die letzten drei Geschéftsjahre HANSAdold USD-Klasse F

Geschiftsjahr Fondsvermdgen am Ende
des Geschiiftsjahres

2025 22.727.418,53 100,625
2024 11.561.239,86 77,518
2023 9.715.699,68 67,114
2022 4.892.949,11 60,768

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschdftsjahre HANSAdold EUR-Klasse A unhedded

Geschiftsjahr Fondsverméden am Ende Anteilwert
des Geschéiiftsjahres

EUR EUR

2025 15.075.387,14 74,465

2024 12.858.331,92 61,317

2023 7.071.465,47 51,993

2022 6.497.217,47 51,450

Jahresbericht zum 31.07.2025 22
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Verdleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschéftsjahre HANSAgold EUR-Klasse F unhedded

Geschiftsjahr Fondsverméden am Ende Anteilwert
des Geschéiiftsjahres

EUR EUR

2025 52,01 52,010

(Auflegund) 03.02.2025 50,00 50,000

Jahresbericht zum 31.07.2025 23
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Anhang gem.§7 Nr. 9 KARBV

Andaben nach der Derivateverordnung
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure

Die Vertragspartner der Derivate-Geschiifte

Donner & Reuschel AG

Gesamtbetrag der i.Z.m. Derivaten von Dritten dewédhrten Sicherheiten
Davon:

Gewdhrte Sicherheiten aus Bankguthaben:

Gewdhrte Sicherheiten aus Schuldverschreibungen:

Gewdhrte Sicherheiten aus Aktien:

d

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir di S vermogen demdR
der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermégens ermittelt.

Zusammensetzung des Verdleichsvermédens (§37 Abs. 5 DerivateV)
S&P GSCI Gold Spot Index

S&P GSCl Total Return Index

JP Mordan GBI EMU Bond Index 1 to 3 Years in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV
kleinster potenzieller Risikobetrag

groRter potenzieller Risikobetrag

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag

Risikomodell (§10 DerivateV)

Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau
Haltedauer

Ldnde der historischen Zeitreihe

usbD

usbD

274.059.083,67

270.000,00

270.000,00
0,00
0,00

55,00%
35,00%
10,00%

1,67%
2,37%
2,04%

Full-Monte-Carlo

99,00%
1 Tage
1 Jahr

Sonstide Informationen - nicht vom Priifundsurteil umfasst - zusdtzliche Anhangandaben demdR der Verordnund (EU)

2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsdgeschdfte

Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemdf der Verordnung (EU) 2015/2365 tiber Wertpapierfinanzierungsdeschafte abdeschlossen.

Sonstige Andaben

Anteilwert HANSAdold USD-Klasse A

Anteilwert HANSAdold EUR-Klasse A hedded

Anteilwert HANSAdold EUR-Klasse F hedged

Anteilwert HANSAdold USD-Klasse F

Anteilwert HANSAdold EUR-Klasse A unhedged
Anteilwert HANSAdold EUR-Klasse F unhedged
Umlaufende Anteile HANSAdold USD-Klasse A
Umlaufende Anteile HANSAdold EUR-Klasse A hedged
Umlaufende Anteile HANSAdold EUR-Klasse F hedged
Umlaufende Anteile HANSAdold USD-Klasse F
Umlaufende Anteile HANSAdold EUR-Klasse A unhedded
Umlaufende Anteile HANSAdold EUR-Klasse F unhedged

Jahresbericht zum 31.07.2025

usbD
EUR
EUR
usbD
EUR
EUR
STK
STK
STK
STK
STK
STK

127,005
84,461

86,524
100,625
74,465

52,008
3.317.702,000
2.042.907,000
385.634,000
225.863,000
202.448,758
1,000
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Anteilklassen auf einen Blick

ISIN

Wadhrung
Fondsauflage
Ertragsverwendund
Verwaltungsverdiitung
Ausgabeaufschlag

Mindestanlagevolumen

ISIN

Wadhrung
Fondsauflage
Ertragsverwendungd
Verwaltungsvergitung
Ausdabeaufschlag

Mindestanlagevolumen

ISIN

Wadhrung
Fondsauflage
Ertragsverwendung
Verwaltungsverdiitung
Ausgabeaufschlag

Mindestanlagevolumen

HANSAdold USD-Klasse A
DEOOOAONEKK1L

usb

02.01.2009

Thesaurierend

0,75 % p.a.

4,00 %

0

HANSAdold EUR-Klasse F hedged
DEOOOA2H68K7

Euro

03.04.2018

Thesaurierend

0,65 % p.a.

0,00 %

0

HANSAdold EUR-Klasse A unhedded
DEOOOA2P3XY1

Euro

03.08.2020

Thesaurierend

1,20 % p.a.

4,00 %

0

HANSAdold EUR-Klasse A hedged
DEOOOAORHG75

Euro

05.08.2009

Thesaurierend

1,20 % p.a.

4,00 %

0

HANSAdold USD-Klasse F
DEOOOA2H68LS

uUsD

03.04.2018

Thesaurierend

0,60 % p.a.

0,00 %

0

HANSAdold EUR-Klasse F unhedged
DEOOOA40J9T3

Euro

03.02.2025

Thesaurierend

0,60 % p.a.

0,00 %

0

Andabe zu den Verfahren zur Bewertund der Vermédensdgedenstdnde

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdodenswerten, die an einer Bérse zum Han-
del zudelassen bzw. in einen anderen ordanisierten Markt einbezoden sind, erfoldt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Borsentages
dem. § 27 KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten verdffentlichten Rlicknahmepreisen angesetzt.

Vermodenswerte, die weder an einer Borse zudelassen noch in einen ordganisierten Markt einbezoden sind oder fiir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar
ist, werden mit von anerkannten Kursversordern zur Verfligung destellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den
mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abdestellt (§ 28 KARBV).

Die bezodenen Kurse werden tddlich durch die Kapitalverwaltungsdesellschaft auf Vollstdndigkeit und Plausibilitdt geprift.

Bankguthaben und Festdelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Ver-
modensgegenstdnde erfoldt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrad.

Andaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote HANSAdold USD-Klasse A
Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 0,88 %

Andaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote HANSAdold EUR-Klasse A hedded
Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,33 %
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Andaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote HANSAdold EUR-Klasse F hedded
Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 0,78 %

Andaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote HANSAdold USD-Klasse F
Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 0,74 %

Andaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote HANSAdold EUR-Klasse A unhedded
Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,34 %

Andaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote HANSAdold EUR-Klasse F unhedded
Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 0,30 %

Die Angaben der Gesamtkostenquote der Anteilklasse EUR-Klasse F unhedded beziehen sich auf den Zeitraum der Auflegung per 03.02.2025 bis zum
31.07.2025.

Die Gesamtkostenquote driickt sdmtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlunden (ohne Transaktionskosten) im Verhdlt-
nis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermodens aus.

Transaktionen im Zeitraum vom 01.08.2024 bis 31.07.2025

Transaktionen Volumen in Fondswéhrung

Transaktionsvolumen gesamt 2.579.950.084,74
Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen 2.471.453.697,14
Relativ in % 95,79 %

Transaktionskosten: 106.622,24 EUR

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermogensgedensténde.
An die Verwaltundsdesellschaft oder Dritte dezahlte Pauschalverdiitunden

Im abdelaufenen Geschdftsjahr wurden keine Pauschalverglitunden an die Kapitalverwaltundsdesellschaft oder an Dritte gezahlt.
Die KVG erhdlt keine Rickverglitungen der aus dem Sonderverméden an die Verwahrstelle und an Dritte deleisteten Verglitund und Aufwandserstattundgen.

Die KVG dewdhrt in der Anteilklasse HANSAdold USD-Klasse A sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem
Sondervermdden an sie deleisteten Vergltung.

Die KVG dewdhrt in der Anteilklasse HANSAgold EUR-Klasse A hedded sogenannte Vermittlungsfoldeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der
von dem Sondervermoéden an sie geleisteten Vergitung.

Die KVG dewdhrt in der Anteilklasse HANSAdold EUR-Klasse A unhedded sodenannte Vermittlundgsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfand aus
der von dem Sondervermdgen an sie deleisteten Verglitung.

Die KVG gewdhrt in der Anteilklasse HANSAdold USD-Klasse F sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem
Sondervermdoden an sie deleisteten Verglitung.

Die KVG gewdhrt in der Anteilklasse HANSAgold EUR-Klasse F hedded sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der
von dem Sondervermdden an sie geleisteten Verglitungd.

Die KVG dewdhrt in der Anteilklasse HANSAdgold EUR-Klasse F unhedded keine sogenannte Vermittlungsfoldeprovision an Vermittler in wesentlichem
Umfand aus der von dem Sondervermdoden an sie deleisteten Verglitung.
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Wesentliche sonstige Ertrdde und Aufwendunden
HANSAdold USD-Klasse A

Sonstide Ertréige
Keine sonstigen Ertrade usb 0,00
Sonstige Aufwendungen

Kosten fuir Edelmetallverwahrung usb 203.096,74

HANSAdold EUR-Klasse A hedged

Sonstige Ertréide

Keine sonstiden Ertrage usD 0,00
Sonstige Aufwendungen

Kosten fur Edelmetallverwahrung usb 92.233,35

HANSAdold EUR-Klasse F hedged

Sonstige Ertride
Keine sonstigen Ertrédge usb 0,00
Sonstige Aufwendunden

Kosten fur Edelmetallverwahrung usb 17.912,29

HANSAdold USD-Klasse F

Sonstide Ertréige
Keine sonstigen Ertrade usb 0,00
Sonstige Aufwendungen

Kosten fuir Edelmetallverwahrung usb 10.922,49

HANSAdold EUR-Klasse A unhedged

Sonstige Ertride

Keine sonstiden Ertrage usbD 0,00
Sonstige Aufwendungen

Kosten fur Edelmetallverwahrung usb 8.143,27

HANSAdold EUR-Klasse F unhedged

Sonstide Ertréige
Keine sonstigen Ertrdade usb 0,00
Sonstige Aufwendungen

Keine sonstigen Aufwendunden usb 0,00

Jahresbericht zum 31.07.2025 27



HANSAgold

Andaben zur Mitarbeiterverdiitung

Die Angaben zur Mitarbeiterverglitung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2024 und betreffen ausschlieBlich die in diesem Zeit-
raum bei der Gesellschaft beschdftigen Mitarbeiter.

Gesamtsumme der im abdelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG dezahlten Mitarbeiterverdiitung EUR 28.504.408
(inkl. Geschiiftsfiihrer)
davon feste Verglitung EUR 24.388.372
davon variable Verdlitung EUR £4.116.036
Direkt aus dem Fonds dezahlte Vergiitungen EUR 0
Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschdiftsfiihrer (Durchschnitt) 352
Gesamtsumme der im abdgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Verdiitung an Risktaker EUR 1.503.449
davon Flihrungskrifte EUR 1.503.449
davon andere Risktaker EUR 0

Andaben zur Mitarbeiterverdiitung im Ausladgerundsfall
Die KVG zahlt keine direkten Vergiitundgen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Die Vergutungsdaten der Signal Iduna Asset Management GmbH fiir das Geschdftsjahr 2024 setzen sich wie folgt zusammen:

Signal Iduna Asset

Portfoliomanader Management GmbH
Gesamtsumme der im abdelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens dgezahlten Mitarbeiterverdiitung EUR 12.290.850,00
davon feste Verglitung EUR 11.338.502,00
davon variable Verglitung EUR 952.348,00
Direkt aus dem Fonds dezahlte Vergiitungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerung: erneh 136

Die Informationen zur Mitarbeitervergiitung wurden von dem Auslagerungsunternehmen veréffentlicht.

Andaben zu wesentlichen Anderungen dem. § 101 Abs. 3 Nr. 3 KAGB

Per 01.07.2025 SchlieRung Kassenhalle D&R in Minchen mit der Folge, dass keine physische Goldauslieferung mehr modlich sind.

Per 03.02.2025 wurde die Anteilklasse EUR F unhedded neu aufdelegt.

Zusdatzliche Informationen

Prozentualer Anteil der schwer liquidierbaren Vermédensdedenstdnde fiir die besondere Redelunden delten 0,00%
Gesamthohe des Leveradge nach der Brutto-Methode im Berichtszeitraum 1,23
Leverage-Umfangd nach Brutto-Methode beziglich urspriinglich festgelegtem HochstmaR 5,00
Gesamthohe des Leverage nach der Commitment-Methode im Berichtszeitraum 1,23
Leverage-Umfandg nach Commitment-Methode beziglich urspriinglich festgelegtem HochstmaR 3,00

Andaben zu neuen Redelunden zum Liquiditdtsmanagement gem. § 300 Abs. 1 Nr. 2 KAGB
Keine Anderungen im Berichtszeitraum.
Andaben zum Risikoprofil nach § 300 Abs. 1 Nr. 3 KAGB

Die Anlage in diesen Investmentfonds birgt neben Chancen auf Wertsteigerunden auch Verlustrisiken. Die Risiken werden mit Hilfe geeigneter Risikomanagementsys-
teme Uberwacht und mit Hilfe eines Limitsystems gesteuert.

Die Risikosteuerung und -liberwachung erfolgt insbesondere mit Hilfe der Berechnung von potenziellen Risikobetrdden fir das Marktrisiko, der Ermittlung von
Leverade-Kennzahlen, der Durchflihrung von Stresstests sowie der Einrichtund eines Limitsystems mit quantitativen Anladegrenzen. Fir das Risikomanagement

hat die HANSAINVEST standardisierte Prozesse definiert und implementiert, die regelmdRig von der Gesellschaft Uberprift werden.

Weiterdehende Informationen zu den wesentlichen Risiken im Berichtszeitraum sind im Tdtigkeitsbericht des Fonds zu finden.
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Des Weiteren unterliegt der Fonds dem Investmentsteuergesetz. Médliche (steuer)rechtliche Anderungen kénnen sich positiv aber auch nedativ auf den Fonds
auswirken.

Andaben zur Anderung des max. Umfands des Leverade § 300 Abs. 2 Nr. 1 KAGB
Keine Anderungen im Berichtszeitraum.
Sonstide Informationen - nicht vom Priifungsurteil umfasst

Aufdrund der festdelegten Anlagestratedie wurden Nachhaltigkeitsrisiken im Berichtszeitraum bei den Investitionsentscheidungen nicht berticksichtigt. Die
diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU Kriterien flir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten. Der Fonds
ist damit gemdR Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 zu qualifizieren.

Hamburd, 19. November 2025
HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH

Geschdftsfliihrung

Dr. Jorg W. Stotz Claudia Pauls Ludger Wibbeke
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Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische
Hamburd

Investment-GmbH,

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermogens HAN-
SAgold - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fur das
Geschdaftsjahr vom 1. August 2024 bis zum 31. Juli 2025, der
VermogensUbersicht und der Vermogensaufstellung zum 31.
Juli 2025, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwen-
dungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fur das
Geschdftsjahr vom 1. August 2024 bis zum 31. Juli 2025,
sowie der vergleichenden Ubersicht Uber die letzten drei
Geschdftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichts-
zeitraums abgeschlossenen Geschdfte, soweit diese nicht
mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und dem
Anhang - gepruft.

Die im Abschnitt ,Sonstige Informationen” unseres Vermerks
genannten Bestandteile des Jahresberichts haben wir in Ein-
klang mit den deutschen desetzlichen Vorschriften bei der
Bildung unseres Prufundsurteils zum Jahresbericht nicht
berucksichtigt.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefligte Jahres-
bericht aufgrund der bei der Prufung gewonnenen Erkennt-
nisse in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des
deutschen Kapitalanlagedesetzbuchs (KAGB) und ermog-
licht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfas-
sendes Bild der tatsdchlichen Verhdltnisse und Entwicklun-
gen des Sondervermdgens zu  verschaffen. Unser
Prufungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf den
Inhalt der im Abschnitt ,Sonstige Informationen” genannten

Bestandteile des Jahresberichts.
Grundlade fiir das Priifundsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
Abschlusspriufung durchgefuhrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grund-

sdtze ordnungsmdaRiger

sdtzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprufers
fUr die Prlfung des Jahresberichts” unseres Vermerks wei-
tergehend beschrieben. Wir sind von der HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH unabhdndig in Ubereinstim-
mung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufs-
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rechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deut-
schen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderunden erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fur unser Prufungsurteil zum Jahres-
bericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fUr die sonstigen Informatio-
nen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen
die folgenden Bestandteile des Jahresberichts:

- die im Jahresbericht enthaltenen und als nicht vom Pru-
fundsurteil zum Jahresbericht umfasst gekennzeichneten
Angaben.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht
auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend
deben wir in diesem Vermerk weder ein Prifungsurteil noch
irgendeine andere Form von Prufungsschlussfolgerung
hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Ver-
antwortung, die oben genannten sonstigen Informationen zu
lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zu den vom Prufungsurteil
umfassten Bestandteilen des Jahresberichts oder zu unse-
ren bei der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortund der desetzlichen Vertreter fiir den Jahres-
bericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH sind verantwortlich fur die Aufstellung
des Jahresberichts , der den Vorschriften des deutschen
KAGB in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafr,
dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschrif-
ten ermdoglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen
Verhdltnisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu
verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verant-
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wortlich fur die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstim-
mung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt
haben, um die Aufstellung eines Jahresberichts zu ermagli-
chen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlundgen (d.h. Manipulationen der
Rechnundslegung und Vermodensschddigundgen) oder Irrtii-
mern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen
Vertreter daflr verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen
und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sonder-
vermogens wesentlich beeinflussen konnen, in die Berichter-
stattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzli-
chen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die
Fortfuhrung des Sondervermodgens zu beurteilen haben und
die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang
mit der FortfUhrung des Sondervermogens, sofern einschld-
gig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des
Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit daruber zu
erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentli-
chen falschen Darstellunden aufgrund von dolosen Hand-
lungen oder Irrtimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen,
der unser Prufungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf an Sicherheit,
aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze
ordnungsmaniger Abschlussprufung durchgeflihrte Prifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen konnen aus dolosen Handlungen oder Irrtu-
mern resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn vernunftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlade dieses Jahres-
berichts detroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prufung uben wir pflichtgemdRes Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. DarUtber hin-

aus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher
falscher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund von
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dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und flhren
Prufungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil
zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen
resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufge-
deckt wird, ist hoher als das Risiko, dass eine aus Irrtl-
mern resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht
aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusives
Zusammenwirken, Fdlschundgen, beabsichtigte Unvoll-
standigkeiten, irrefUhrende Darstellungen bzw. das Au3er-
kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

erlanden wir ein Verstdndnis von den fur die Prufung des
Jahresberichts relevanten internen Kontrollen, um Pru-
fungshandlungen zu planen, die unter den Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungs-
urteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen der HAN-
SAINVEST Hanseatische Investment-GmbH bzw. dieser
Vorkehrunden und MaRhahmen abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den desetzli-
chen Vertretern der HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH bei der Aufstellung des Jahresberichts ange-
wandten Rechnundgslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern darge-
stellten geschatzten Werte und damit zusammenhdnden-

den Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlang-
ter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhandg mit Ereignissen oder Gedebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortflhrung des
Sondervermdogens durch die HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH aufwerfen konnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazuge-
horigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum
unseres Vermerks erlangten Priufungsnachweise. Zukunf-
tige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu
fUhren, dass das Sondervermaogen nicht fortgefluhrt wird.
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« beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahres-
berichts insgesamt, einschliellich der Angaben sowie ob
der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschdftsvor-
falle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es
unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB
ermaodlicht, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen
Verhdltnisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu
verschaffen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen
u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung
sowie bedeutsame Prlfungsfeststellundgen, einschlief3lich
etwaiger bedeutsamer Madngel in internen Kontrollen, die
wir wdhrend unserer Prifung feststellen.

Hamburg, den 20.11.2025

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner Llning

Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer
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Allgemeine Angaben

Kapitalverwaltundsdesellschaft

HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft mit
beschrdnkter Haftung

Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Sitz: Hamburg

Telefon: (0 40) 300 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 300 57 - 60 70

E-Mail: info@hansainvest.de
Web: www.hansainvest.de

Haftendes Eigenkapital: 27,746 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 10,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2024

Gesellschafter

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund

SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

Aufsichtsrat

- Martin Berger
« Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA  Gruppe,
Hamburd (zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates der

SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)
« Dr. Stefan Lemke
- stellvertretender Vorsitzender

« stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der
DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg, Mitglied des Vor-
standes der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg

Markus Barth

« Vorsitzender des Vorstandes der Aramea Asset
Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange

« Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,

Jahresbericht zum 31.07.2025

Essen

« Prof. Dr. Harald Stutzer

 Ingenieur

« Prof. Dr. Stephan Schller

« Kaufmann

Geschdftsfiihrung

« Dr. Jorg W. Stotz

« (Sprecher, zudleich Mitglied der Geschdftsflihrung der
SICORE Real Assets GmbH sowie Mitglied des Auf-
sichtsrates der Aramea Asset Management AG und der
Greiff capital management AG)

« Claudia Pauls
« Ludger Wibbeke

« (zugleich Aufsichtsratsvorsitzender der HANSAINVEST
LUX S.A. und Aufsichtsratsvorsitzender der WohnSelect
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH)
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Verwahrstelle

Donner & Reuschel AG
Ballindamm 27
20095 Hamburg

Haftendes Eigenkapital: 326,350 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 20,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2023

Wirtschaftspriifer
KPMG AG Wirtschaftspriufungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5

20355 Hamburg
Deutschland

Jahresbericht zum 31.07.2025
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flireinander da
Portfolioverwaltund und Vertriebsdesellschaft: Kapitalverwaltungsdesellschaft:
SIGNAL IDUNA HANSAINVEST
Asset Management GmbH Hanseatische Investment-GmbH
Ein Unternehmen der Ein Unternehmen der
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Kapstadtring 8 Kapstadtring 8
22297 Hamburg 22297 Hamburg
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