SIGNAL IDUNA @

fireinander da

Jahresbericht zum 31.07.2025

HANSAwerte

SIGNAL IDUNA HANSAINVEST
Asset Management GmbH Hanseatische Investment-GmbH
(Portfolioverwaltund und Vertriebsdgesellschaft) (Kapitalverwaltungsdesellschaft)



Inhaltsverzeichnis

TAtIGKEITSIDEITCNT HANSAWEIEE. ....c.eieeceeeeeeee ettt ettt ettt et et ete et e teeae et e e sseaeeeseese et e etserseaseess et eessess et e eaeenseessensenssessensenteessensearean 4
N EIMNOGENSUDEISICIT ...ttt ettt ettt et e v e et et e ete et e ete et e eseeaseeseeseeasseaseeseese e seeasesseeseenseesseaseessenseesserseessenseassensesssenseaseenseseens 7
N EIMNOGENSAUTSTELLUNG . ....ee ettt ettt ettt e bttt e s e et e eae et e eseeaseseeaseseeseesseaseseessesseaseetsenseteessenseaseessensesssensenseessensensesreens 8
ANNANG GEML S 7 INT. O KARBV ...ttt ettt et e et e et e e te e e ae e eaeeeaseeaeestseeaseeaseeseseeaseeaaeeeasseseesseeensaesseesseenssessseanseenseesaseenns 19
Vermerk des UnabNANGIGEN ADSCRLUSSPIUTEIS.......ciiiieiierece ettt ettt ettt et et ete et e te et eteeteeseeeseeseenseeseereeseeseensesseeasensenseersensenseens 25
ALLGEMEBINEG ANGADEN. ...ttt ettt ettt ettt et e et e eae e teese et e s e essess et eesseaseseessemseseessenseseessenseseesseaseessessenseaseersensesssensenseeseensensenreens 28

Jahresbericht zum 31.07.2025



Sehr geehrte Anlegerin,

sehr dgeehrter Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie Uber die Entwicklung des OGAW-Fonds

HANSAwerte

in der Zeit vom 01.08.2024 bis 31.07.2025.

Mit freundlicher Empfehlung

Ihre HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Dr. Jorg W. Stotz, Claudia Pauls, Ludger Wibbeke

Jahresbericht zum 31.07.2025



HANSAwerte

Tatigkeitsbericht HANSAwerte fur das Geschaftsjahr
vom 01.08.2024 bis 31.07.2025

Anladeziel und Anladepolitik

Das Anlageziel des HANSAwerte ist die Beteiligung des
Fondsanledgers an der Preisentwicklung von Edelmetallen
und Edelmetallaktien.

Der Fonds investiert zu diesem Zwecke zu mindestens 25%
in Schuldverschreibungen und Zertifikate, die die Wertent-
wicklung dieser Edelmetalle verbriefen. Auch kann der
Fonds Derivate auf Finanzindizes erwerben, die sich auf
Edelmetalle beziehen, sowie sonstige verzinsliche Wertpa-
piere. AuRerdem investiert der Fonds zu mindestens 25% in
Aktien mit Edelmetallbezug und Edelmetallaktienfonds.

Bei der Auswahl der Schuldverschreibungen werden jene
Titel bevorzugt, bei denen das entsprechende Metall phy-
sisch hinterlegt ist (sog. ETQC).

Portfoliostruktur

Der Anteil der Goldverbriefungen schwankte im Berichts-
zeitraum zwischen ca. 11,1% und ca. 18,8% und derjenige
der Silberverbriefungen zwischen ca. 11,7% und ca. 15,6%.
Platinverbriefungen wurden mit einer Quote zwischen ca.
11,4% und 17,2% gehalten und Palladiumverbriefungen
variierten zwischen ca. 11,6% und 14,9% des Fondsvermo-
gens. AuRerdem investierte der Fonds in Edelmetallaktien
(inklusive Edelmetallaktienfonds) in einem Umfang zwi-
schen 37,9% und 50,0% des Fondsvermogens.

Die Wertentwicklung des HANSAwerte USD-Klasse A betrug
+34,58% und der Euro-Klasse hedged A +31,45% fUr das
abgelaufene Geschdaftsjahr. Die HANSAwerte USD-Klasse F
erzielte eine Performance in Hohe von 35,44%

Die Aufteilung der Investments nach Assetklassen und
Metallen ist aus foldender Grafik ersichtlich:
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Aufteilung der Investments

Ldnderaufteilung des Aktienanteils des Fonds
31.07.2025:
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Quelle: Signal Iduna Asset Management GmbH

Die Wdhrungsallokation des Fonds war wie folgt:
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Wesentliche Risiken des Sondervermddens im Berichts-
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HANSAwerte

Marktpreisrisiken:

Marktpreisrisiken resultieren aus den Kursbewegungen der
dehaltenen Finanzinstrumente. Die Kurs- oder Marktpreis-
entwicklung hangt insbesondere von der Entwicklung der
Kapitalmdrkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage
der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politi-
schen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Ldndern

beeinflusst wird.

Adressenausfallrisiken Zertifkate:

Das Risiko des Emittentenausfalls bei den gehaltenen Zerti-
fikaten soll durch eine angemessene Bonitdt und Streuung
der Emittenten reduziert werden.

Liquiditdatsrisiken Aktien:

Das Sondervermogen ist breit gestreut und zu einem Teil in
Aktien mit mittlerer und hoher Marktkapitalisierung inves-
tiert, die im Regelfall in groRen Volumina an den internatio-
nalen Borsen gehandelt werden. Daher ist davon auszuge-
hen, dass jederzeit ausreichend Vermdgenswerte zu einem
angemessenen Verkaufserlos verduflert werden kdnnen.

Liquiditdatsrisiken Zertifikate:

Der Fonds investiert sein Vermoden zu einem Uberwiegen-
den Teil in Zertifikate. Die VerdufRerung der Zertifikate zu
marktgerechten Kursen hdandgt auch davon ab, dass von den
Emittenten ein funktionierender Sekunddrmarkt angeboten
wird. Das Liquiditdtsrisiko soll durch eine andgemessene
Gewichtung der Emittenten begrenzt werden.

Zielfondsrisiken:

Die im Bestand befindlichen Zielfonds unterliegen neben
den allgemeinen Marktrisiken auch spezifischen Risiken: Je
nach Anlageschwerpunkt konnen bei Renten-Zielfonds Zins-
danderungs- und Adressenausfallrisiken und bei Aktien-Ziel-
fonds Volatilitdts-, Branchen- und Ldnderrisiken hinzukom-
Wdhrungs- und
Liquiditatsrisiken die Wertentwicklung beeinflussen. Die Risi-

men. Darlber hinaus konnen

ken sollen durch eine diversifizierte Anlage desteuert und
reduziert werden.

Wadhrundsrisiken:
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Die Finanzinstrumente konnen in einer anderen Wahrung als
der Wdahrung des Sondervermdgens angeledgt sein. Der
Fonds erhalt die Ertrdge, RUckzahlungen und Erlose aus sol-
chen Anlagen in der anderen Wadhrund. Fallt der Wert dieser
Wahrung degenlber der Fondswdhrung, so reduziert sich
der Wert solcher Anlagen und somit auch der Wert des
Fondsvermodens.

Operationelle Risiken:

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlusten
verstanden, die durch die Unangemessenheit oder das Ver-
sagen von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder
durch externe Ereignisse verursacht werden. Beim operatio-
nellen Risiko differenziert die Gesellschaft zwischen techni-
schen Risiken, Personalrisiken, Produktrisiken und Rechtsri-
siken sowie Risiken aus Kunden- und Geschdaftsbeziehungen
und hat hierzu u.a. die folgenden Vorkehrungen dgetroffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des Anlage-
prozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsberatung
und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.

Daruber hinaus werden Geschdfte in Finanzinstrumenten
ausschlieBlich Uber kompetente und erfahrene Kontrahen-
ten abdeschlossen. Die Verwahrung der Finanzinstrumente
erfoldt durch eine etablierte Verwahrstelle mit guter Bonitat.

Die OrdnungsmaRigkeit der flr das Sondervermogen rele-
vanten Aktivitaten und Prozesse wird regelmdafig durch die
Interne Revision Uberwacht.

Sonstidge Risiken:

Die Borsen sind seit Ausbruch geopolitischer Krisen in
2022/23 wie z.B. dem Russland-Ukraine-Krieg bzw. dem
Krieg in Israel und Gaza von einer deutlich hoheren Volatili-
tat gepragt. Die weitere Entwicklung an den Kapitalmdrkten
handt von vielen Faktoren ab: vom weiteren Verlauf der
Kampfhandlungen, den wirtschaftlichen Folgen der ver-
hdndgten Sanktionen, einer weiterhin hohen Inflation, der
Lage an den Rohstoffmarkten sowie anstehenden geldpoli-
tischen Entscheidunden. Dariber hinaus kdnnen die US-
amerikanische Zollpolitik sowie die GedgenmaRnahmen
davon betroffener Lander ebenfalls zu erheblichen Auswir-



HANSAwerte

kungen fur das makrookonomische und geopolitische
Umfeld fuhren. Es ist davon auszudehen, dass die Rahmen-
bedingungen der Weltwirtschaft und an den Borsen weiter-
hin von erhohter Unsicherheit geprddgt sein werden. Daher
unterliegt auch die zukunftige Wertentwicklung dieses Son-
dervermddens groReren Marktpreisrisiken.

VerduBerundserdebnisse

Fur die Anteilklasse USD Klasse A resultieren die realisierten
Gewinne und Verluste im Wesentlichen aus der VerdufRerung
von Aktien.

Fur die Anteilklasse EUR Klasse hedged A resultieren die
realisierten Gewinne und Verluste im Wesentlichen aus Devi-
sentermingeschdaften.

Fur die Anteilklasse USD Klasse F resultieren die realisierten
Gewinne und Verluste im Wesentlichen aus der VerduRerung
von Aktien.

Sonstige Hinweise

Die mit der Verwaltung des Investmentvermaogens betraute
Kapitalverwaltungsdgesellschaft ist die HANSAINVEST Han-
seatische Investment-GmbH, Hamburg.

Das Portfoliomanagement flr den Fonds HANSAwerte ist
weiterhin an die SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH
ausdgelagert. Hierbei handelt es sich um eine Schwesterge-
sellschaft der HANSAINVEST Hanseatische Investment-
GmbH.

Weitere fur den Anleger wesentliche Ereignisse haben sich
nicht ergeben.

Jahresbericht zum 31.07.2025



HANSAwerte

Vermogensiibersicht

Vermodensiibersicht

I. Vermégdensdedenstinde
1. Aktien
2. Zertifikate

3. Investmentanteile

4. Derivate

5. Bankguthaben

6. Sonstige Vermodgensgedenstdnde
Il. Verbindlichkeiten

1. Sonstige Verbindlichkeiten

1. Fondsvermégen

» Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen deringfligige Rundundsdifferenzen entstanden sein.
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Kurswert

in USD
65.222.729,13
24.217.113,70
38.003.257,36
2.146.480,00
-90.974,90
943.604,28
3.248,69
-113.512,95
-113.512,95
usb 65.109.216,18

% des
Fondsver-

mégens ¥

100,17
37,19
58,37
3,30
0,14
1,45
0,00
-0,17
0,17

100,00



HANSAwerte

Vermogensaufstellung

Vermddensaufstellund zum 31.07.2025

Gattungsbezeichnung Markt  Stiick bzw. Bestand Kédufe/  Verkdufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.07.2025 Zugidnde Abgiinge inUSD Fondsver-
Whd.in 1.000 modens ¥
im Berichtszeitraum
Borsendgehandelte Wertpapiere usb 48.540.512,72 74,55
Aktien usb 22.360.292,34 34,34
AUO00000PRU3 Perseus Mining Ltd. STK £450.000 0 0 AUD 3,3700 979.734,71 1,50
AU0000355588 Vault Minerals Ltd. Redistered STK 2.500.000 2.500.000 0 AUD 0,3750 605.671,80 0,93
Shares o.N.
AUOOOOOOWAF6 West African Resources Ltd. STK 450.000 450.000 575.000 AUD 2,3900 694.826,69 1,07
Registered Shares o.N.
CA1520061021 Centerra Gold Inc. STK 80.000 0 0 CAD 9,4600 547.988,85 0,84
CA29446Y5020 Equinox Gold Corp. Registered STK 160.000  148.750 88.750  CAD 8,4800 982.440,90 1,51
Shares new o.N.
CA4991131083 K92 Mining Inc. STK 75.000 0 20.000  CAD 14,3200 777.669,16 1,19
CA55903Q1046 Magd Silver Corp. Redistered STK 33.000 0 7.000 CAD 28,4500 679.808,84 1,04
Shares o.N.
CA6445351068 New Gold STK 175.000 175.000 0 CAD 5,7800 732.413,74 1,12
CA6752224007 OCEANAGOLD CORP. STK 110.000  110.000 0 CAD 18,7000 1.489.446,44 2,29
CA80013R2063 Sandstorm Gold Ltd. STK 130.000 0 35.000 CAD 12,9700 1.220.882,66 1,88
CA8910546032 Torex Gold Resources Inc. STK 35.000 0 15.000  CAD 39,3200 996.488,18 1,53
GB0000456144 Antofagasta STK 20.000 20.000 0 GBP 19,9450 530.177,87 0,81
CA0084741085 Adnico-Eadle Mines STK 20.000 0 15.000  USD 123,3700 2.467.400,00 3,79
CA0115321089 Alamos Gold Inc. (new) STK 27.500 0 7.500  USD 25,3700 697.675,00 1,07
Registered Shares o.N.
US2044481040 Cia de Minas Buenaventura Sh. STK 40.000 40.000 0 usb 17,1000 684.000,00 1,05
B(Spons.ADRs)
US1921085049 Coeur Mining Inc. STK 125.000  160.220 35220  USD 8,7500 1.093.750,00 1,68
CA3499421020 Fortuna Mining Corp. Redistered STK 110.000 110.000 0 usb 6,5200 717.200,00 1,10
Shares o.N.
US35671D8570 Freep. McMoRan Copp.&Gold STK 30.000 6.500 10.000  USD 39,1400 1.174.200,00 1,80
US6516391066 Newmont Goldcorp Corp. STK 23.000 0 12.000  USD 62,3100 1.433.130,00 2,20
CA68390D1069 OR Royalties Inc. Registered STK £40.000 50.000 10.000  USD 27,6700 1.106.800,00 1,70
Shares o.N.
US7802871084 Royal Gold Inc. STK 6.250 0 0 USD 152,1100 950.687,50 1,46
CA82835P1036 Silvercorp Metals Inc. STK 130.000 45.000 125.000  USD £4,3800 569.400,00 0,87
CA9628791027 Wheaton Precious Metals Corp. STK 13.500 0 11.500 usb 91,0000 1.228.500,00 1,89
Zertifikate usb 26.180.220,38 40,21
DEOOOAOS9GBO Xetra-Gold STK 27.000 27.000 0 EUR 92,2150 2.858.546,00 4,39
FRO013416716 Amundi Physical Metals PLC ETC STK 5.000 5.000 0 UsD 130,5770 652.885,00 1,00
23.05.18 Physical Gold
XS$2115336336 HANetf ETC Securities PLC OPEN STK 92.500 20.000 0 USD 32,5037 3.006.596,88 4,62
END ZT 20(0.End) Gold
IEO0B4556L06 iShares Physical Metals (11/ STK 75.000 0 0 USD 35,2500 2.643.750,00 4,06
OEnd) Palladium
IEOOB4LHWP62 iShares Physical Metals PLC STK 140.000 0 0 uUsD 19,3375 2.707.250,00 4,16
OPEN END ZT 11(11/0.End)Platin
IEO0B4LJS984 Source Physical Markets PLC ETC STK 25.000 0 0 usb 117,5300 2.938.250,00 4,51
31.12.2100 Palladium
IEO0B40QP990 Source Physical Markets PLC ETC STK 16.500 6.250 3750 USD 128,8300 2.125.695,00 3,26
31.12.2100 Platin/Unze
IEO0B43VDT70 Source Physical Markets PLC ETC STK 35.000 15.000 0 UsD 35,7950 1.252.825,00 1,92
31.12.2100 Silber
Jahresbericht zum 31.07.2025 8
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Vermoédensaufstellund zum 31.07.2025

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe/  Verkdufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.07.2025 Zugdnde Abginge inUSD Fondsver-
Whd.in 1.000 mogens ¥
im Berichtszeitraum
JEOOBQRFDY49 WisdomTree Metal Securiti.Ltd. STK 42.500 52.500 10.000 usb 37,4200 1.590.350,00 2,44
O.END Z 24(unl.)Silber
JEOOB1VS3002 WisdomTree Metal Securiti.Ltd. STK 18.000 13.250 7.750 usb 112,1700 2.019.060,00 3,10
Physical Palladium ETC 07(unl)
JEOOB1VS2W53 WisdomTree Metal Securiti.Ltd. STK 15.000 0 5.000 usbD 123,4600 1.851.900,00 2,84
ZT07/Und.Platin/Unze
DEOOOA2TOVT7 XTrackers ETC PLC ETC Z17.04.80 STK 40.000 20.000 0 usb 33,0850 1.323.400,00 2,03
Platin
DEOOOA2TOVS9 XTrackers ETC PLC ETC Z30.04.80 STK 22.500 0 12.500 usb 53,7650 1.209.712,50 1,86
Silber
An ordanisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere usbD 13.679.858,34 21,01
Aktien usD 1.856.821,36 2,85
CA2652692096 Dundee Precious Metals Inc(New STK 70.000 0 50.000 CAD 22,5000 1.140.436,62 1,75
Registered Shares o.N.
GB0004300496 Pan African Resources PLC STK 1.000.000 1.000.000 0 GBP 0,5390 716.384,74 1,10

Registered Shares LS -,01

Zertifikate usD 11.823.036,98 18,16

NLO000322808 BNP Paribas Issuance B.V. ZT 03/ STK 10.000 3.750 0 EUR 103,6800 1.190.350,45 1,83
Open End Palladium

NLO000255230 BNP Paribas Issuance B.V. ZT 03/ STK 187.500 0 0 EUR 11,3800 2.449.759,13 3,76
Open End Platin

DEOOOEWGOLD1 Boerse Stuttgart Securities Gold STK 20.500 0 0 EUR 92,9000 2.186.499,72 3,36
IHS 12/0pen End

DEOOODZ419Y9 DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. STK 20.500 0 0 EUR 32,1800 757.390,32 1,16
SILBER SPOT ENDLOS-ZERTIFIKAT

DEO0ODZOB997  DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. STK 19.000 0 0 EUR 32,1700 701.753,38 1,08
Silber/Troy/Unze Zertifik 2010

DEOOOGSOHH24 Goldman Sachs Wertpapier STK 5.000 0 0 EUR 98,5800 565.898,66 0,87
GmbH OpenE.Z Palladium

DEOOOGSOHH16 Goldman Sachs Wertpapier STK 2.150 0 0 EUR 107,9500 266.465,48 0,41
GmbH OpenE.Z Platin

DEOOOHV1A3D2 UniCredit Bank AG O.END 06(11/ STK 100.000 0 7.500 EUR 32,2700 3.704.919,84 5,69
unl.) Silber

Investmentanteile usD 2.146.480,00 3,30

Gruppenfremde Investmentanteile usD 2.146.480,00 3,30

LU1128910723 BAKERSTEEL GL.F.-Precious Met. | ANT 7.000 0 0 usb 306,6400 2.146.480,00 3,30
usbD

Summe Wertpapiervermdgen usD 64.366.851,06 98,86

Derivate usbD -90.974,90 -0,14

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Devisen-Derivate (Forderundgen/Verbindlichkeiten) usD -90.974,90 -0,14

Devisenterminkontrakte (Kauf) usD -90.974,90 -0,14

Offene Positionen usD -91.042,73 -0,14

EUR/USD 0.12 Mio. oTC -2.732,37 0,00

EUR/USD 0.12 Mio. oTC -2.963,04 0,00

EUR/USD 3.50 Mio. oTC -85.347,32 -0,13

Geschlossene Positionen usD 67,83 0,00

EUR/USD 0.06 Mio. oTC 67,83 0,00

Jahresbericht zum 31.07.2025 9
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Vermoddensaufstellung zum 31.07.2025

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe/ Verkdufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.07.2025 Zugdnde Abginge inUSD Fondsver-

Whd.in 1.000 mogens ¥
im Berichtszeitraum

Bankduthaben usb 943.604,28 1,45
EUR - Guthaben bei: usD 119.548,66 0,18
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 104.127,36 119.548,66 0,18
Guthaben in sonstigen EU/EWR-W&hrundgen usD 946,78 0,00
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG SEK 9.206,83 946,78 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-W&hrundgen usD 823.108,84 1,26
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG AUD 30.489,88 19.697,98 0,03
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG CAD 31.817,75 23.038,81 0,04
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG GBP 3.183,58 4.231,30 0,01
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG HKD 43.537,88 5.546,26 0,01
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG JPY 216.019,00 1.450,52 0,00
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG TRY 662.425,90 16.322,06 0,03
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG usD 752.602,90 752.602,90 1,16
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG ZAR 3.930,39 219,01 0,00
Sonstige Vermdgensdedenstdnde usD 3.248,69 0,00
Dividendenanspriiche usD 3.150,00 3.150,00 0,00
Zinsanspriiche UsD 98,69 98,69 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten usD -113.512,95 -0,17
Sonstige Verbindlichkeiten 2 usD -113.512,95 -113.512,95 -0,17
Fondsvermégen UsSD 65.109.216,18 100,00
Anteilwert HANSAwerte USD-Klasse A usb 69,485

Anteilwert HANSAwerte EUR-Klasse hedged A EUR 51,070

Anteilwert HANSAwerte USD-Klasse F usb 145,125

Umlaufende Anteile HANSAwerte USD-Klasse A STK 876.320,000

Umlaufende Anteile HANSAwerte EUR-Klasse hedded A STK 71.148,000

Umlaufende Anteile HANSAwerte USD-Klasse F STK 321,000

» Durch Rundund der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen deringfligige Rundungdsdifferenzen entstanden sein.
2 noch nicht abdefiihrte Priifungskosten, Veroffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitund, Verwaltungsvergiitung

Jahresbericht zum 31.07.2025 10
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Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze
Die Vermédensdedenstinde des Sondervermédens sind auf Grundlage der zuletzt festdestellten Kurse/Marktsétze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.07.2025

Australischer Dollar (AUD) 1,547868 = 1 US-Dollar (USD)
Britisches Pfund (GBP) 0,752389 = 1 US-Dollar (USD)
Euro (EUR) 0,871004 = 1 US-Dollar (USD)
Hongkong-Dollar (HKD) 7,849950 = 1 US-Dollar (USD)
Japanischer Yen UPY) 148,925000 = 1 US-Dollar (USD)
Kanadischer Dollar (CAD) 1,381050 = 1 US-Dollar (USD)
Neue Turkische Lira (TRY) 40,584700 = 1 US-Dollar (USD)
Schwedische Krone (SEK) 9,724350 = 1 US-Dollar (USD)
Sidafrikanischer Rand (ZAR) 17,946250 = 1 US-Dollar (USD)
Marktschliissel

oTC Over-the-Counter

Jahresbericht zum 31.07.2025 11
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Widhrend des Berichtszeitraums abdeschlossene Geschdfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdédensaufstellung erschei-
nen:
Kéufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kéufe / Verkdufe /

Anteile bzw. Zugiéinge Abgénge
Wh. in 1.000

Borsendehandelte Wertpapiere

Aktien

CA05466C1095 Aya Gold & Silver Inc. Redistered Shares o.N. STK 0 50.000
CA11777Q2099 B2Gold Corp. STK 0 175.000
CA13000C2058 Calibre Mining Corp. STK 100.000 500.000
CA36352H1001 Galiano Gold Inc. Registered Shares o.N. STK 0 300.000
CA4E6579R1047 Ivanhoe Mines Ltd. Class A STK 0 82.500
CA68827L1013 Osisko Gold Royalties Ltd. STK 8.000 78.000
AUOOOOOORED3 Red 5 Ltd. Registered Shares o.N. STK 0 3.500.000
CA8787422044 Teck Cominco STK 0 12.000
AUO00000WGX6 Westdold Resources Ltd. Redistered Shares o.N. STK 0 350.000
Zertifikate

ATO000A0BJS52 Erste Group Bank Open End Zert. Gold STK 0 500
ATOO00AOP182 Erste Group Bank Open End Zert. Silber STK 0 41.750
CHO0036942719 Vontobel Financial Prod. Ltd. Vonc.Z.08(08/Und.) STK 0 10.000

An ordanisierten Mdrkten zudelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

CA6752221037 OceanaGold Corp. STK 65.000 330.000
CA8283631015 SilverCrest Metals Inc. STK 22.500 100.000
Zertifikate

JEOOB1VS3333 WisdomTree Metal Securiti.Ltd. ZT07/Und.Silber/Troy/Unze STK 0 20.000

Derivate (In Opening-Transaktionen umdesetzte Optionsprémien bzw. Volumen der Optionsdeschiifte, bei Optionsscheinen Andabe der Kdufe und Verkéufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kéufe / Verkdufe / Volumen

Anteile bzw. Zugiinge Abgdnge in 1.000
Whg. in 1.000

Terminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin:

CAD/USD usb 2.435
EUR/USD usb 12.975

Jahresbericht zum 31.07.2025 12



HANSAwerte

Ertrads- und Aufwandsrechnund (inkl. Ertragsausdleich) HANSAwerte USD-Klasse A
fiir den Zeitraum vom 01.08.2024 bis 31.07.2025

I Ertrdde

Dividenden ausldndischer Aussteller (vor Quellensteuer)

1
2 Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland
3. Abzud auslandischer Quellensteuer

4. Sonstide Ertrage

Summe der Ertride

Il.  Aufwendunden

Zinsen aus Kreditaufnahmen
Verwaltungdsverdiitung
Verwahrstellenvergiitung

Prifungs- und Veroffentlichungskosten

Sonstige Aufwendunden

o o F NN P

Aufwandsausdleich

Summe der Aufwendundgen

Ill.  Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerduBerungsdeschifte
1 Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Erdebnis aus VerduBerungsgeschiften

V. Realisiertes Erdebnis des Geschdftsjahres
Nettoverdnderund der nicht realisierten Gewinne

2. Nettoverdnderund der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

VIl. Erdebnis des Geschiftsjahres

Jahresbericht zum 31.07.2025

243.177,80
37.078,81
-50.656,58
720,94
230.320,97

-11.661,44
-684.818,85
-26.321,08
-14.760,95
-7.057,02
22.016,62
-722.602,72

-492.281,75

5.155.659,01

-421.874,55

4.733.784,46

4.241.502,71

9.503.670,88

2.199.045,70

11.702.716,58

15.944.219,29
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HANSAwerte

Ertrads- und Aufwandsrechnund (inkl. Ertragsausdleich) HANSAwerte EUR-Klasse hedded A
fiir den Zeitraum vom 01.08.2024 bis 31.07.2025

1
2
3.
A

Ertrdde

Dividenden ausldndischer Aussteller (vor Quellensteuer)

Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland
Abzug ausldndischer Quellensteuer

Sonstide Ertrage

Summe der Ertride

[ S

Aufwendunden

Zinsen aus Kreditaufnahmen
Verwaltungdsverdiitung
Verwahrstellenvergiitung

Prifungs- und Veroffentlichungskosten
Sonstige Aufwendunden

Aufwandsausdleich

Summe der Aufwendundgen

Iv.
1.
2.

Ordentlicher Nettoertrag

VerduRerungsdeschifte
Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Erdebnis aus VerduBerungsgeschiften

VI

VIl

Realisiertes Erdebnis des Geschéftsjahres

Nettoverdnderund der nicht realisierten Gewinne
Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste

Nicht realisiertes Erdebnis des Geschiftsjahres

Erdebnis des Geschdftsjahres

Jahresbericht zum 31.07.2025

16.175,80
2.487,33
-3.363,94
52,50
15.351,69

712,82
-49.269,14
-1.640,68
-1.598,58
428,22
-1.778,49
-55.427,93

-40.076,24

767.966,49
-253.068,00
514.898,49

474.822,25
628.522,49

77.141,33
705.663,82

1.180.486,07
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Ertrads- und Aufwandsrechnund (inkl. Ertragsausdleich) HANSAwerte USD-Klasse F
fiir den Zeitraum vom 01.08.2024 bis 31.07.2025

I Ertrdde

Dividenden ausldndischer Aussteller (vor Quellensteuer)

Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland

1
2
3. Abzud auslandischer Quellensteuer
4. Sonstide Ertrage

Summe der Ertride

Il.  Aufwendunden

Zinsen aus Kreditaufnahmen
Verwaltungdsverdiitung
Verwahrstellenvergiitung

Prifungs- und Veroffentlichungskosten

Sonstige Aufwendunden

o o F NN P

Aufwandsausdleich

Summe der Aufwendundgen

Ill.  Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerduBerungsdeschifte
1 Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Erdebnis aus VerduBerungsgeschiften

V. Realisiertes Erdebnis des Geschdftsjahres
Nettoverdnderund der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoverdnderund der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

VIl. Erdebnis des Geschiftsjahres

Jahresbericht zum 31.07.2025

182,04
27,86
-37,29
0,81
173,42

22,72
-120,78
-9,25
-3,80
2,61
-152,64
-291,80

-118,38

3.665,17

-36,76

3.628,41

3.510,03

4.452,74

-222,68

4.230,06

7.740,09
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Entwicklung des Sondervermédens HANSAwerte USD-Klasse A

I. Wert des Sondervermddens am Bedinn des Geschiiftsjahres (01.08.2024)
1. Mittelzufluss/-abfluss (netto)
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen
2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich
3. Erdebnis des Geschdftsjahres
davon nicht realisierte Gewinne
davon nicht realisierte Verluste
Il. Wert des Sondervermddens am Ende des Geschiftsjahres (31.07.2025)

Entwicklund des Sondervermddens HANSAwerte EUR-Klasse hedded A

I. Wert des Sondervermégens am Begdinn des Geschiiftsjahres (01.08.2024)
1. Mittelzufluss/-abfluss (netto)
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen
2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich
3. Erdebnis des Geschdftsjahres
davon nicht realisierte Gewinne
davon nicht realisierte Verluste

Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschiiftsjahres (31.07.2025)

Entwicklung des Sondervermédens HANSAwerte USD-Klasse F

3.105.522,39
-7.202.358,84

9.503.670,88
2.199.045,70

877.617,60
-968.738,91

628.522,49
77.141,33

48.963.751,60
-4.096.836,45

79.843,90
15.944.219,29

60.890.978,34

3.101.854,82
-91.121,31

-19.566,92
1.180.486,07

4.171.652,66

I. Wert des Sondervermégens am Begdinn des Geschiiftsjahres (01.08.2024)
1. Mittelzufluss/-abfluss (netto)
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Riicknahmen
2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich
3. Erdebnis des Geschdftsjahres
davon nicht realisierte Gewinne
davon nicht realisierte Verluste

Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéiftsjahres (31.07.2025)

Jahresbericht zum 31.07.2025

35.650,92
-1.870,98

4.452,74
-222,68

6.750,38
33.779,94

-1.685,23
7.740,09

46.585,18



HANSAwerte

Verwendund der Ertrdde des Sondervermédens HANSAwerte USD-Klasse A

insgesamt je Anteil
usD usb
I. Fiir die Wiederanlagde verfiigbar 4.241.502,71 4,84
1. Realisiertes Ergebnis des Geschdftsjahres 4.241.502,71 4,84
2. Zufiihrung aus dem Sondervermdgen 0,00 0,00
Il. Wiederanlage 4.241.502,71 4,84
Verwendund der Ertrdde des Sondervermdgens HANSAwerte EUR-Klasse hedded A
insgesamt je Anteil
usD usb
I. Fiir die Wiederanlage verfiigbar 474.822,25 6,67
1. Realisiertes Ergebnis des Geschdaftsjahres 474.822,25 6,67
2. Zuflhrung aus dem Sondervermddgen 0,00 0,00
Il. Wiederanlage 474.822,25 6,67
Verwendund der Ertrdde des Sondervermdgens HANSAwerte USD-Klasse F
insgesamt je Anteil
usD usb
I. Fiir die Wiederanlade verfiigbar 3.510,03 10,93
1. Realisiertes Ergebnis des Geschdaftsjahres 3.510,03 10,93
2. Zuftihrung aus dem Sondervermdden 0,00 0,00
Il. Wiederanlage 3.510,03 10,93

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschéftsjahre HANSAwerte USD-Klasse A

Geschiftsjahr Fondsvermdgen am Ende
des Geschiiftsjahres

2025 60.890.978,34 69,485
2024 48.963.751,60 51,632
2023 47.781.239,01 47,711
2022 43.999.067,65 45,889

Verdleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschéftsjahre HANSAwerte EUR-Klasse hedded A

Geschiftsjahr Fondsverméden am Ende Anteilwert
des Geschiiftsjahres

EUR EUR

2025 3.633.526,15 51,070

2024 2.870.760,43 38,852

2023 5.246.417,08 36,451

2022 5.183.663,57 35,915

Jahresbericht zum 31.07.2025 17



HANSAwerte

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschdftsjahre HANSAwerte USD-Klasse F

Geschiftsjahr Fondsverméden am Ende

des Geschiiftsjahres

usb

2025 46.585,18
2024 6.750,38
(Auflegung 01.08.2023) 100,00

Jahresbericht zum 31.07.2025

Anteilwert

usbD
145,125
107,149
100,000
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HANSAwerte

Anhang gem.§7 Nr. 9 KARBV

Andaben nach der Derivateverordnung
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure

Die Vertragspartner der Derivate-Geschiifte
Donner & Reuschel AG

Die Auslastung der Obergdrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sonderverméden gemd
der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermégens ermittelt.

Zusammensetzung des Verdleichsvermédens (§37 Abs. 5 DerivateV)
PHLX - Gold&Silver Index

S&P GSClI Silver Spot Index
S&P GSCI Platinum Spot Index
S&P GSCI Palladium Spot Index

S&P GSCI Gold Spot Index
Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag
groRter potenzieller Risikobetrag

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag

Risikomodell (§10 DerivateV)

Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau
Haltedauer

Ldnde der historischen Zeitreihe

Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivatedeschifte

usbD 4.311.224,28

40,00%
15,00%
15,00%
15,00%
15,00%

2,67%
4,16%
3,36%

Full-Monte-Carlo

99,00%
1 Tage
1 Jahr

1,57

Sonstide Informationen - nicht vom Priifundsurteil umfasst - zusdtzliche Anhangandaben demdR der Verordnund (EU)

2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierundsdeschdfte

Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemdR der Verordnung (EU) 2015/2365 tiber Wertpapierfinanzierungsdeschafte abdeschlossen.

Sonstige Andaben

Anteilwert HANSAwerte USD-Klasse A

Anteilwert HANSAwerte EUR-Klasse hedded A
Anteilwert HANSAwerte USD-Klasse F

Umlaufende Anteile HANSAwerte USD-Klasse A
Umlaufende Anteile HANSAwerte EUR-Klasse hedded A
Umlaufende Anteile HANSAwerte USD-Klasse F

Jahresbericht zum 31.07.2025

usbD
EUR
usbD
STK
STK
STK

69,485
51,070
145,125
876.320,000
71.148,000
321,000
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HANSAwerte

Anteilklassen auf einen Blick

HANSAwerte USD-Klasse A HANSAwerte EUR-Klasse hedded A
ISIN DEOOOAORHG59 DEOOOALJDWK4
Wadhrung usb Euro
Fondsauflage 30.12.2010 16.04.2012
Ertragsverwendung Thesaurierend Thesaurierend
Verwaltungsvergitung 1,30 % p.a 1,50 % p.a
Ausgabeaufschlag 5,00 % 5,00 %
Mindestanlagevolumen 0 0

HANSAwerte USD-Klasse F

ISIN DEOOOA3D75A0
Wadhrung usb
Fondsauflage 01.08.2023
Ertragsverwendungd Thesaurierend
Verwaltungsvergiitung 0,65 % p.a.
Ausgabeaufschlag 0,00 %
Mindestanlagevolumen 0

Andabe zu den Verfahren zur Bewertundg der Vermddensdedenstdnde

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertundg von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum Han-
del zudelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezoden sind, erfoldt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Borsentages
dem. § 27 KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten verdffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermodenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen ordanisierten Markt einbezoden sind oder flir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar
ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung destellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den
mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgdestellt (§ 28 KARBV).

Die bezogenen Kurse werden tdglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstdndigkeit und Plausibilitdt geprift.

Bankduthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlundgsbetrag bewertet. Die Bewertund der sonstigen Ver-
modensgedenstdnde erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetragd.

Andaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote HANSAwerte USD-Klasse A
Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,39 %

Andaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote HANSAwerte EUR-Klasse heddged A
Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,61 %

Andaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote HANSAwerte USD-Klasse F
Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 0,73 %

Die Gesamtkostenquote driickt sdmtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlunden (ohne Transaktionskosten) im Verhdlt-
nis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermodens aus.

Jahresbericht zum 31.07.2025 20
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Transaktionen im Zeitraum vom 01.08.2024 bis 31.07.2025

Transaktionen Volumen in Fondswihrung

Transaktionsvolumen dgesamt 73.188.526,38
Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen 55.836.253,09
Relativ in % 76,29 %

Transaktionskosten: 21.272,78 EUR

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffundsnebenkosten) und der Kosten der VerduRRerung der Vermdgensdedgenstdnde.
An die Verwaltundgsdesellschaft oder Dritte dezahlte Pauschalverdiitunden

Im abdelaufenen Geschdftsjahr wurden keine Pauschalvergiitunden an die Kapitalverwaltundgsgesellschaft oder an Dritte gezahlt.
Die KVG erhdlt keine Riickverglitungen der aus dem Sonderverméden an die Verwahrstelle und an Dritte deleisteten Verglitung und Aufwandserstattundgen.

Die KVG dewdhrt fiir die Anteilklasse HANSAwerte EUR-Klasse hedged A sogenannte Vermittlungsfoldeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus
der von dem Sondervermdden an sie deleisteten Verglitung.

Die KVG dewdhrt fur die Anteilklasse HANSAwerte USD-Klasse F sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfand aus der von
dem Sondervermoden an sie geleisteten Vergltund.

Die KVG dewdhrt fur die Anteilklasse HANSAwerte USD-Klasse A sogenannte Vermittlungsfoldeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von
dem Sondervermoden an sie geleisteten Vergltund.

Verwaltundsverdiitundssatz fiir im Sonderverméden dehaltene Investmentanteile

Fondsname Nominale
Verwaltungsverdiitung

der Zielfonds
in %

LU1128910723 BAKERSTEEL GLF.-Precious Met. | USD® 0,90

v Ausdgabeaufschldge oder Riicknahmeabschldge wurden nicht berechnet.

Wesentliche sonstige Ertrdde und Aufwendunden
HANSAwerte USD-Klasse A

Sonstige Ertride

Quellensteuererstattung usD 720,94
Sonstige Aufwendunden

Aufwand Collateral usb 2.744,41
Kosten fur Marktrisiko- und Liquiditdtsmessunden usb 2.431,10

HANSAwerte EUR-Klasse hedged A

Sonstide Ertréige

Quellensteuererstattung usb 52,50
Sonstige Aufwendungen

Aufwand Collateral usb 172,19
Kosten flir Marktrisiko- und Liquiditdtsmessunden usD 146,77

HANSAwerte USD-Klasse F

Sonstige Ertréde

Quellensteuererstattungen usb 0,81
Sonstige Aufwendungen

Aufwand Collateral usb 1,06

Kosten fuir Marktrisiko- und Liquiditdtsmessunden usb 0,83
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Beschreibund, wie die Verdlitunden und ddf. sonstige Zuwendunden berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den flir Kapitalverwaltungsdesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vordgaben im Hinblick
auf die Gestaltund ihres Verdlitundssystems. Die Ausgestaltund des Vergltungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie Uber die Verdltundspolitik
und Vergutundspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Verglitundssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung ibermdRiger Risiken verhindert. DasVerdlitungssystem
der HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die
Einhaltung der rechtlichen Vorgaben Uberpriift. Eine Erorterung des Verglitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergltung der Mitarbeiter richtet sich grundsdtzlich nach dem Tarifvertrad flr das private Versicherungsgewerbe. Je nach Tdtigkeit und Verantwortung
erfoldt die Vergutung gemdf der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausdestaltund und Verglitungshohen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und
Arbeitnehmerverbdnden bzw. der Konzernmutter und den Betriebsrdten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern
inkl. der leitenden Angestellten sind finanzielle Anreizsysteme flir variable Verglitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergutung darf dabei
maximal 30% der Gesamtvergiitung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhdltnismdRig grofRes Risiko flir die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen
Vergltungd nicht.

Die Verdgltund fur die Geschdftsfihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Verglitung
und einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erdrtert und festgeledt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen
Fonds.

Derzeit sind nur die Geschdftsflihrung und die Generalbevollmdchtigte als Risikotrdger der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft Uberprift die Verglitungssysteme

jdhrlich. Die Verglitundspolitik der HANSAINVEST erfiillt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fiir solide Verdltundgspolitiken unter Beriicksichti-
gung der AIFMD (ESMA/2013/232).

Erdebnisse der jdhrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jdhrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Verdiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausdestaltung von fixen
und / oder variablen Vergitundgen sich nicht an den Redgelundgen der Richtlinie Uiber die Verglitundspolitik und Vergltungspraxis orientieren.

Andaben zu wesentlichen Anderunden der festdelegten Vergiitungspolitik
Keine Anderung im Berichtszeitraum
Andaben zur Mitarbeitervergiitung

Die Andgaben zur Mitarbeiterverglitung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2024 und betreffen ausschlieBlich die in diesem Zeit-
raum bei der Gesellschaft beschdftigen Mitarbeiter.

Gesamtsumme der im abdelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeiterverdiitung EUR 28.504.408
(inkl. Geschdiftsfiihrer)
davon feste Verglitung EUR 24.388.372
davon variable Verdltung EUR 4.116.036
Direkt aus dem Fonds dgezahlte Vergiitungen EUR 0
Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschiiftsfiihrer (Durchschnitt) 352
Hohe des gezahlten Carried Interest EUR 0
Gesamtsumme der im abdelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Verdiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen EUR 1.503.449
davon Geschdaftsleiter EUR 1.329.751
davon andere Flhrundskrafte EUR 173.699

Andaben zur Mitarbeiterverdiitung im Auslagerungsfall
Die KVG zahlt keine direkten Verglitungen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Die Vergutungsdaten der Signal Iduna Asset Management GmbH fiir das Geschdaftsjahr 2024 setzen sich wie folgt zusammen:

Signal Iduna Asset

Portfoliomanager Management GmbH
Gesamtsumme der im abdelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunterneh dezahlten Mitarbeiterverdiitung EUR 12.290.850,00
davon feste Vergltung EUR 11.338.502,00
davon variable Vergltung EUR 952.348,00
Direkt aus dem Fonds dgezahlte Vergiitungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 136

Die Informationen zur Mitarbeitervergiitung wurden von dem Auslagerungsunternehmen veroffentlicht.
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Andaben fiir institutionelle Anleder gemdR § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB i.V.m. § 134c Abs. 4 AktG

Anforderung Verweis
Andaben zu den mittel- bis langfristigen Risiken Informationen zu den mittel- bis landfristigen Risiken des Sondervermédens werden
im Tatigkeitsbericht aufgefihrt.

Zusammensetzungd des Portfolios,

Portfolioumsatze und Portfolioumsatzkosten Informationen Uber die Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsdtze und
die Portfolioumsatzkosten sind im Bericht in den Abschnitten
"Vermdgdensaufstellung", "Wdhrend des Berichtszeitraumes abdeschlossene

Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermédensaufstellung erscheinen”

und "Angaben zur Transparenz und zur Gesamtkostenquote" verfligbar.

Berlicksichtigund der mittel- bis langfristigen

Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung Aktien, die auf einem deredelten Markt gehandelt werden, unterliegen

verschiedenen mittel- und langfristigen Risiken.
Die Einschdtzung dieser Risiken ist ein grundlegender Bestandteil der

Anladestratedie und -politik.

Einsatz von Stimmrechtsvertretern Informationen zur Stimmrechtsaustibung sind auf der Internetseite der
HANSAINVEST erhdltlich.

Handhabungd der Wertpapierleihe und zum Umdang mit
Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den
Gesellschaften, insbesondere durch Ausnutzung von

Aktiondrsrechten Fur das Sondervermdden sind im Berichtszeitraum keine
Wertpapierleihegeschdfte abgeschlossen worden.

Auf der Internetseite der HANSAINVEST sind Informationen zum Umdangd mit

Interessenkonflikten verfligbar.
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Sonstide Informationen - nicht vom Priifungsurteil umfasst

Aufgrund der festdeledten Anladgestratedie wurden Nachhaltigkeitsrisiken im Berichtszeitraum bei den Investitionsentscheidungen nicht beriicksichtigt. Die
diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU Kriterien flir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten. Der Fonds
ist damit gemadn Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 zu qualifizieren.

Hamburd, 19. November 2025

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH

Geschdftsfiihrung

Dr. J6rg W. Stotz Claudia Pauls Ludder Wibbeke
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Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische
Hamburd

Investment-GmbH,

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermogens HAN-
SAwerte - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fur das
Geschdaftsjahr vom 1. August 2024 bis zum 31. Juli 2025, der
VermogensUbersicht und der Vermogensaufstellung zum 31.
Juli 2025, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwen-
dungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fur das
Geschdftsjahr vom 1. August 2024 bis zum 31. Juli 2025,
sowie der vergleichenden Ubersicht Uber die letzten drei
Geschdftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichts-
zeitraums abgeschlossenen Geschdfte, soweit diese nicht
mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und dem
Anhang - gepruft.

Die im Abschnitt ,Sonstige Informationen” unseres Vermerks
genannten Bestandteile des Jahresberichts haben wir in Ein-
klang mit den deutschen desetzlichen Vorschriften bei der
Bildung unseres Prufundsurteils zum Jahresbericht nicht
berucksichtigt.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefligte Jahres-
bericht aufgrund der bei der Prufung gewonnenen Erkennt-
nisse in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des
deutschen Kapitalanlagedesetzbuchs (KAGB) und ermog-
licht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfas-
sendes Bild der tatsdchlichen Verhdltnisse und Entwicklun-
gen des Sondervermdgens zu  verschaffen. Unser
Prufungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf den
Inhalt der im Abschnitt ,Sonstige Informationen” genannten

Bestandteile des Jahresberichts.
Grundlade fiir das Priifundsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
Abschlusspriufung durchgefuhrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grund-

sdtze ordnungsmdaRiger

sdtzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprufers
fUr die Prlfung des Jahresberichts” unseres Vermerks wei-
tergehend beschrieben. Wir sind von der HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH unabhdndig in Ubereinstim-
mung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufs-
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rechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deut-
schen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderunden erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fur unser Prufungsurteil zum Jahres-
bericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fUr die sonstigen Informatio-
nen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen
die folgenden Bestandteile des Jahresberichts:

- die im Jahresbericht enthaltenen und als nicht vom Pru-
fundsurteil zum Jahresbericht umfasst gekennzeichneten
Angaben.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht
auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend
deben wir in diesem Vermerk weder ein Prifungsurteil noch
irgendeine andere Form von Prufungsschlussfolgerung
hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Ver-
antwortung, die oben genannten sonstigen Informationen zu
lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zu den vom Prufungsurteil
umfassten Bestandteilen des Jahresberichts oder zu unse-
ren bei der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortund der desetzlichen Vertreter fiir den Jahres-
bericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH sind verantwortlich fur die Aufstellung
des Jahresberichts , der den Vorschriften des deutschen
KAGB in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafr,
dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschrif-
ten ermdoglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen
Verhdltnisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu
verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verant-
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wortlich fur die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstim-
mung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt
haben, um die Aufstellung eines Jahresberichts zu ermagli-
chen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlundgen (d.h. Manipulationen der
Rechnundslegung und Vermodensschddigundgen) oder Irrtii-
mern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen
Vertreter daflr verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen
und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sonder-
vermogens wesentlich beeinflussen konnen, in die Berichter-
stattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzli-
chen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die
Fortfuhrung des Sondervermodgens zu beurteilen haben und
die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang
mit der FortfUhrung des Sondervermogens, sofern einschld-
gig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des
Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit daruber zu
erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentli-
chen falschen Darstellunden aufgrund von dolosen Hand-
lungen oder Irrtimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen,
der unser Prufungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf an Sicherheit,
aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze
ordnungsmaniger Abschlussprufung durchgeflihrte Prifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen konnen aus dolosen Handlungen oder Irrtu-
mern resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn vernunftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlade dieses Jahres-
berichts detroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prufung uben wir pflichtgemdRes Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. DarUtber hin-

aus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher
falscher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund von
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dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und flhren
Prufungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil
zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen
resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufge-
deckt wird, ist hoher als das Risiko, dass eine aus Irrtl-
mern resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht
aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusives
Zusammenwirken, Fdlschundgen, beabsichtigte Unvoll-
standigkeiten, irrefUhrende Darstellungen bzw. das Au3er-
kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

erlanden wir ein Verstdndnis von den fur die Prufung des
Jahresberichts relevanten internen Kontrollen, um Pru-
fungshandlungen zu planen, die unter den Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungs-
urteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen der HAN-
SAINVEST Hanseatische Investment-GmbH bzw. dieser
Vorkehrunden und MaRhahmen abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den desetzli-
chen Vertretern der HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH bei der Aufstellung des Jahresberichts ange-
wandten Rechnundgslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern darge-
stellten geschatzten Werte und damit zusammenhdnden-

den Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlang-
ter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhandg mit Ereignissen oder Gedebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortflhrung des
Sondervermdogens durch die HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH aufwerfen konnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazuge-
horigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum
unseres Vermerks erlangten Priufungsnachweise. Zukunf-
tige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu
fUhren, dass das Sondervermaogen nicht fortgefluhrt wird.
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« beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahres-
berichts insgesamt, einschliellich der Angaben sowie ob
der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschdftsvor-
falle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es
unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB
ermaodlicht, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen
Verhdltnisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu
verschaffen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen
u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung
sowie bedeutsame Prlfungsfeststellundgen, einschlief3lich
etwaiger bedeutsamer Madngel in internen Kontrollen, die
wir wdhrend unserer Prifung feststellen.

Hamburg, den 20.11.2025

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner Llning

Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer

Jahresbericht zum 31.07.2025
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Allgemeine Angaben

Kapitalverwaltundsdesellschaft

HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft mit
beschrdnkter Haftung

Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Sitz: Hamburg

Telefon: (0 40) 300 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 300 57 - 60 70

E-Mail: info@hansainvest.de
Web: www.hansainvest.de

Haftendes Eigenkapital: 27,746 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 10,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2024

Gesellschafter

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund

SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

Aufsichtsrat

- Martin Berger
« Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA  Gruppe,
Hamburd (zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates der

SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)
« Dr. Stefan Lemke
- stellvertretender Vorsitzender

« stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der
DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg, Mitglied des Vor-
standes der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg

Markus Barth

« Vorsitzender des Vorstandes der Aramea Asset
Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange

« Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,
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Essen

« Prof. Dr. Harald Stutzer

 Ingenieur

« Prof. Dr. Stephan Schller

« Kaufmann

Geschdftsfiihrung

« Dr. Jorg W. Stotz

« (Sprecher, zudleich Mitglied der Geschdftsflihrung der
SICORE Real Assets GmbH sowie Mitglied des Auf-
sichtsrates der Aramea Asset Management AG und der
Greiff capital management AG)

« Claudia Pauls
« Ludger Wibbeke

« (zugleich Aufsichtsratsvorsitzender der HANSAINVEST
LUX S.A. und Aufsichtsratsvorsitzender der WohnSelect
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH)
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Verwahrstelle

Donner & Reuschel AG
Ballindamm 27
20095 Hamburg

Haftendes Eigenkapital: 326,350 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 20,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2023

Wirtschaftspriifer
KPMG AG Wirtschaftspriufungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5

20355 Hamburg
Deutschland
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SIGNAL IDUNA @

flireinander da
Portfolioverwaltund und Vertriebsdesellschaft: Kapitalverwaltungsdesellschaft:
SIGNAL IDUNA HANSAINVEST
Asset Management GmbH Hanseatische Investment-GmbH
Ein Unternehmen der Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe SIGNAL IDUNA Gruppe
Kapstadtring 8 Kapstadtring 8
22297 Hamburg 22297 Hamburg
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